HPI AG
Minchen
WKN A0JCY3
ISIN DEOOOAOJCY37

Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit laden wir unsere Aktionare zur aufl3erordentlichen Hauptversammlung der HPI AG mit
Sitz in Miinchen am Freitag, den 11. Dezember 2015, um 11:00 Uhr in den Raumlichkeiten
des Konferenzzentrums Minchen, LazarettstralRe 3, 80636 Miinchen ein.

Tagesordnung

Tagesordnungspunkt 1

Beschlussfassung Uber die Erhdhung des Grundkapitals der Gesellschaft gegen
Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Das Grundkapital der Gesellschaft wird von EUR 8.084.586,00 um EUR 425.000,00 auf
EUR 8.509.586,00 durch Ausgabe von 425.000 neuen auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien gegen Bareinlagen erhoht.

Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2015 gewinnberechtigt. Sie werden zum Betrag von
je EUR 1,00 pro Aktie ausgegeben.

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wird ausgeschlossen.

Zur Zeichnung der neuen Aktien wird zugelassen: Carlson Ventures International Ltd.,
Geneva Place, Waterfront Drive, PO Box 3469, Road Town, Tortola, Britische
Jungferninseln.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung festzusetzen.

§ 4 Abs. 1 und Abs. 2 der Satzung wird wie mit Wirkung auf den Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Kapitalerhéhung gemal dieses TOP 1 wie folgt neu gefasst:

1. ,Das Grundkapital betragt EUR 8.509.586,00 (in Worten: Euro
achtmillionenfiinfhundertneuntausendfunfhundertsechsundachtzig).
2. Esiist eingeteilt in EUR 8.509.586 Inhaberaktien (Stuckaktien).”

Tagesordnungspunkt 2
Beschlussfassung uber die Ermé&chtigung zur Erganzung der bestehenden 9 %

Unternehmensschuldverschreibung 2011/2016 um Wandlungsrechte und zum
Ausschluss des Bezugsrechts



Die Gesellschaft hat eine auf den Inhaber lautende Schuldverschreibung (ISIN
DEOOOALIMA904 / WKN AL1MA90) mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 6.256.000,00 und
einer Verzinsung von 9% p.a. (die ,9%-Unternehmensanleihe®), eingeteilt in 6.256 Stuck auf
den Inhaber lautende Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 je
Schuldverschreibung (einzeln die , Teilschuldverschreibung®), ausgegeben.

Die Gesellschaft beabsichtigt, in einer baldméglichst geplanten Abstimmung im Rahmen
einer Glaubigerversammlung den Anleiheglaubigern eine Anderung der Anleihebedingungen
wie folgt vorzuschlagen:

Die Anleihebedingungen sollen um die Einraumung von nicht abtrennbaren
Wandlungsrechten auf Wandlung der Teilschuldverschreibungen in Aktien der Gesellschaft
erganzt werden.

Durch die Wandlungsrechte sollen die Anleiheglaubiger in die Lage versetzt werden, bei
Auslibung von Wandlungsrechten neue Aktien aus bedingtem Kapital, aus genehmigtem
Kapital und aus bereits existierenden Aktien der Gesellschaft je Teilschuldverschreibung mit
einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 zu einem Wandlungspreis von mindestens EUR 1,00
je neue Aktie zu erwerben.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Vorstand zu erméchtigen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die Schuldverschreibungen mit Wandlungsrechten zu versehen und den
Anleiheglaubigern somit das Recht einzurdumen, ihre Teilschuldverschreibungen nach
naherer MalRgabe der Wandelanleihebedingungen und unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare in Aktien der Gesellschaft umzutauschen.

Die neuen Aktien sollen im Fall der Austibung der Wandlungsrechte durch Anleiheglaubiger
ausgegeben werden unter Nutzung

e eines in dieser oder einer spateren Hauptversammlung zu bildenden bedingten
Kapitals,

e eines in dieser oder einer spateren Hauptversammlung zu bildenden genehmigten
Kapitals sowie

e Dbereits existierender Aktien der Gesellschaft.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Erméachtigung zur Anderung der bestehenden 9%-Unternehmensanleihe in eine
Wandelanleihe und zum Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30.
September 2016 die Anleihebedingungen der ausgegebenen, auf den Inhaber
lautenden Schuldverschreibungen (ISIN DEOOOA1MA904 / WKN A1MA90) mit einem
Gesamtnennbetrag von EUR 6.256.000,00 und einer Verzinsung von 9% p.a. (die ,9%-
Unternehmensanleihe®), eingeteilt in 6.256 Stick auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 (einzeln die
» 1 eilschuldverschreibung®), Zu andern, die bereits ausgegebenen
Schuldverschreibungen mit Wandlungsrechten zu versehen und den Anleiheglaubigern
somit das Recht einzurdaumen, ihre Teilschuldverschreibungen nach naherer MaRgabe
der geénderten Anleihebedingungen und unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionédre in Aktien der Gesellschaft umzutauschen.

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wird im Hinblick auf die Ergdnzung der
ausgegebenen Schuldverschreibungen um Wandlungsrechte ausgeschlossen.



Das Umtauschverhdltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis flr eine neue Aktie
der Gesellschatft.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Anleihebedingungen sowie die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und
Stickelung, Wandlungspreis und den Wandlungszeitraum festzulegen. Der jeweils
festzusetzende Wandlungspreis fur eine Stuckaktie muss mindestens EUR 1,00
betragen.

Die Anleihebedingungen kénnen ferner vorsehen, dass die
Wandelschuldverschreibungen statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital oder aus
genehmigtem Kapital auch in bereits existierende Aktien der Gesellschaft gewandelt
werden kénnen.

Tagesordnungspunkt 3

Beschlussfassung uber die Erméachtigung zur Erganzung der bestehenden Anleihe
2012/2015 um Wandlungsrechte und zum Ausschluss des Bezugsrechts

Die Gesellschaft hat eine auf den Inhaber lautende Schuldverschreibung (ISIN
DEOOOA1IML4H2 / WKN A1ML4H) mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 2.000.000,00 und
einer Verzinsung von 7,125% p.a. (die ,7,125%-Unternehmensanleihe®), eingeteilt in 2.000
Stick auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
EUR 1.000,00 je Schuldverschreibung (einzeln die , Teilschuldverschreibung®), ausgegeben.

Die Gesellschaft beabsichtigt, in einer baldmdglichst geplanten Abstimmung ohne
Glaubigerversammlung dem Anleiheglaubiger eine Anderung der Anleihebedingungen wie
folgt vorzuschlagen:

Die Anleihebedingungen sollen um die Einraumung von nicht abtrennbaren
Wandlungsrechten auf Wandlung von Teilschuldverschreibungen in Aktien der Gesellschaft
erganzt werden.

Durch die Wandlungsrechte sollen die Anleiheglaubiger in die Lage versetzt werden, bei
Auslibung von Wandlungsrechten neue Aktien aus bedingtem Kapital, aus genehmigtem
Kapital und aus bereits existierenden Aktien der Gesellschaft je Teilschuldverschreibung mit
einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 zu einem Wandlungspreis von mindestens EUR 1,00
je neue Aktie zu erwerben. Der Wandlungspreis ist zum Ausgleich eines etwa bei Ausgabe
der jeweiligen Teilschuldverschreibung gewahrten Emissionsnachlasses entsprechend zu
erhohen.

Der Vorstand der Gesellschaft kann fiir die geplante Anderung der derzeit ausstehenden
Anleihe nicht auf die bestehende Erméachtigung der Hauptversammlung zur Ausgabe von
Wandel- und Optionsanleihen aus dem Jahr 2010 zuriickgreifen. Vorstand und Aufsichtsrat
schlagen vor, den Vorstand zu erméchtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Schuldverschreibungen mit Wandlungsrechten zu versehen und den Anleiheglaubigern
somit das Recht einzurdumen, ihre Teilschuldverschreibungen nach naherer Mal3gabe der
Wandelanleihebedingungen und unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre in Aktien
der Gesellschaft umzutauschen.



Die neuen Aktien sollen im Fall der Austibung der Wandlungsrechte durch Anleiheglaubiger
ausgegeben werden unter Nutzung

e eines in dieser oder einer spateren Hauptversammlung zu bildenden bedingten
Kapitals,

e eines in dieser oder einer spateren Hauptversammlung zu bildenden genehmigten
Kapitals sowie

e Dbereits existierender Aktien der Gesellschaft.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Ermachtigung zur Anderung der bestehenden 7,125%-Unternehmensanleihe in
eine Wandelanleihe und zum Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30.
September 2016 die Anleihebedingungen der ausgegebenen, auf den Inhaber
lautenden Schuldverschreibungen (ISIN DEOOOA1IML4H2 / WKN A1ML4H) mit einem
Gesamtnennbetrag von EUR 2.000.000,00 und einer Verzinsung von 7,125% p.a. (die
»1,125%-Unternehmensanleihe®), eingeteilt in 2.000 Stick auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 (einzeln die
» 1 eilschuldverschreibung®), zu andern, die bereits ausgegebenen
Schuldverschreibungen mit Wandlungsrechten zu versehen und den Anleiheglaubigern
somit das Recht einzurdaumen, ihre Teilschuldverschreibungen nach naherer MaRgabe
der geénderten Anleihebedingungen und unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare in Aktien der Gesellschaft umzutauschen.

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wird im Hinblick auf die Erganzung der
ausgegebenen Schuldverschreibungen um Wandlungsrechte ausgeschlossen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Anleihebedingungen sowie die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und
Stlickelung, Wandlungspreis und den Wandlungszeitraum festzulegen. Der jeweils
festzusetzende Wandlungspreis fir eine Stickaktie muss mindestens EUR 1,00
betragen.

Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fir eine neue Aktie
der Gesellschatft.

Die Anleihebedingungen kénnen ferner vorsehen, dass die
Wandelschuldverschreibungen statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital oder aus
genehmigtem Kapital auch in bereits existierende Aktien der Gesellschaft gewandelt
werden kbénnen.

Tagesordnungspunkt 4

Beschlussfassung tber die Aufhebung des Bedingten Kapitals 2010/ sowie des
Bedingten Kapitals 2011/Il, Gber die teilweise Aufhebung des Bedingten Kapitals
2011/1, Giber die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals sowie iiber die Anderung
der Satzung.



Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschlusse zu fassen:

a)

Aufhebung Bedingter Kapitalia und Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals

Die Satzung enthalt:

e in 8 4 Abs. 4 ein Bedingtes Kapital 2011/I, wonach das Grundkapital um
bis zu EUR 1.592.507,00 durch Ausgabe von bis zu 1.592.507 auf den
Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhoht ist (Bedingtes Kapital
2011/),

e in 8 4 Abs. 5 ein Bedingtes Kapital 2010/l, wonach das Grundkapital um
bis zu EUR 1.532.238,00 durch Ausgabe von bis zu 1.532.238 auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhéht ist (Bedingtes Kapital
2010/1), und

e in 8 4 Abs. 6 ein Bedingtes Kapital 2011/1l, wonach das Grundkapital um
bis zu EUR 500.000,00 durch Ausgabe von bis zu 500.000 auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht ist (Bedingtes Kapital
2011/1).

Im Rahmen der geplanten Kapitalmallnahmen sollen Bedingtes Kapital 2010/1 und
Bedingtes Kapital 2011/1 vollstandig und Bedingtes Kapital 2011/l soll teilweise
aufgehoben werden. Ferner soll ein neues Bedingtes Kapital 2015 geschaffen werden.

1)

)

®3)

(4)

Das Bedingte Kapital 2011/l gemal § 4 Abs. 4 der Satzung wird mit Wirkung auf
den Zeitpunkt der Eintragung im Handelsregister des im Abschnitt (4) bestimmten
neuen Bedingten Kapitals 2015 anteilig in Hohe von EUR 144.456,00
aufgehoben.

Das Bedingte Kapital 2010/l gemaR § 4 Abs. 5 der Satzung wird mit Wirkung auf
den Zeitpunkt der Eintragung im Handelsregister des im Abschnitt (4) bestimmten
neuen Bedingten Kapitals 2015 vollstandig aufgehoben.

Das Bedingte Kapital 2011/l gemaR § 4 Abs. 6 der Satzung wird mit Wirkung auf
den Zeitpunkt der Eintragung im Handelsregister des im Abschnitt (4) bestimmten
neuen Bedingten Kapitals 2015 vollstandig aufgehoben.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 2.594.242,00 durch
Ausgabe von bis zu 2.594.242 neuen, auf den Inhaber lautenden Stuickaktien
bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2015). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der
Gewahrung von Aktien an:

i. Inhaber von Teilschuldverschreibungen aus der Schuldverschreibung
(ISIN DEOOOALMA904 / WKN A1MA90) mit einem Gesamtnennbetrag
von EUR 6.256.000,00 eingeteilt in 6.256 Stiick auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 je
Teilschuldverschreibung, denen gemal} vorstehender Ermachtigung unter
Tagesordnungspunkt 2 im Wege der Anderung der Anleihebedingungen
bis zum 30. September 2016 das Recht eingeraumt werden soll, ihre
Schuldverschreibungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem im Tagesordnungspunkt 2
genannten Wandlungspreis.

il. Inhaber von Teilschuldverschreibungen aus der Schuldverschreibung
(ISIN DEOOOA1IML4HZ2 / WKN A1ML4H) mit einem Gesamtnennbetrag



b)

von EUR 2.000.000,00 eingeteilt in 2.000 Stuck auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 je
Teilschuldverschreibung, denen geman vorstehender Erméchtigung unter
Tagesordnungspunkt 3 im Wege der Anderung der Anleihebedingungen
bis zum 30. September 2016 das Recht eingerdumt werden soll, ihre
Schuldverschreibungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem im Tagesordnungspunkt 3
genannten Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von den
Wandlungsrechten Gebrauch gemacht wird. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn
des Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Satzungsanderung

§ 4 Abs. 4 der Satzung wird wie folgt nach der Durchfiihrung des Beschlusses gemali
TOP 4 neu gefasst:

,Das Grundkapital ist um bis zu EUR 2.594.242,00, eingeteilt in bis zu Stiick 2.594.242
auf den Namen lautende Stiickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2015).

Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefihrt, wie

(1) Inhaber von Teilschuldverschreibungen aus der Schuldverschreibung (ISIN
DEOOOAIMA904 / WKN A1MA90) mit einem Gesamtnennbetrag von
EUR 6.256.000,00 eingeteilt in 6.256 Stick auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 6.256.000,00
und einer Verzinsung von 9% p.a, eingeteilt in 6.256 Stick auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 je
Schuldverschreibung, von ihren aufgrund der von der Hauptversammiung vom
11. Dezember 2015 beschlossenen Erméachtigung des Vorstands bis zum 30.
September 2016 diesen Schuldverschreibungen hinzugefugten
Wandlungsrechten zur Wandlung der Schuldverschreibungen in Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen; und

(2) Inhaber von Teilschuldverschreibungen aus der Schuldverschreibung (ISIN
DEOOOAIML4H2 / WKN A1ML4H) mit einem Gesamtnennbetrag von
EUR 2.000.000,00 eingeteilt in 2.000 Stick auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 je
Teilschuldverschreibung, von ihren aufgrund der von der Hauptversammlung
vom 11. Dezember 2015 beschlossenen Erméchtigung des Vorstands bis zum
30. September 2016 diesen  Schuldverschreibungen  hinzugefiigten
Wandlungsrechten zur Wandlung der Schuldverschreibungen in Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch
Auslbung von Wandlungsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfuhrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.”

Ermachtigung zur Satzungsanpassung



Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung von § 4 Abs. 1, 2 und 4 der Satzung
entsprechend der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen sowie alle
sonstigen damit in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung
vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der
Nichtausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
nach Ablauf des Ermachtigungszeitraumes sowie im Falle der Nichtausnutzung des
bedingten Kapitals nach Ablauf der Fristen fir die Austbung von Wandlungsrechten.

Tagesordnungspunkt 5

Beschlussfassung tber die Erméchtigung zur Neufestsetzung des Optionspreises der
bestehenden 9%-Optionsanleihe

Die Gesellschaft hat eine auf den Inhaber lautende Optionsschuldverschreibung (ISIN
DEOOOA1X3L78 / WKN A1X3L7) mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 1.200.000,00 und
einer Verzinsung von 9% p.a. (die ,9%-Optionsanleihe®), eingeteilt in 1.200 Stick auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 je
Teilschuldverschreibung (einzeln die , Teilschuldverschreibung®), ausgegeben.

Die Anleihebedingungen der 9%-Optionsanleihe sehen vor, dass der Optionsinhaber im
Falle der Optionsaustbung an die Gesellschaft je ausgeiibtes Optionsrecht einen Betrag in
Hohe von EUR 1.000,00 zu bezahlen hat (der ,Optionsausiubungsbetrag®). Der Anteil am
Optionsausiubungsbetrag, der dabei auf jede einzelne auszugebende Aktie der Gesellschaft
entfallt (der ,Optionspreis®), betragt EUR 1,70.

Die Gesellschaft beabsichtigt, in einer baldmdglichst geplanten Abstimmung ohne
Glaubigerversammlung dem Anleiheglaubiger eine Anderung der Anleihebedingungen wie
folgt vorzuschlagen:

Der Anteil am Optionsausiibungsbetrag, der dabei auf jede einzelne auszugebende
Aktie der Gesellschaft entfallt (der ,Optionspreis®), betragt EUR 1,10.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Vorstand zu ermachtigen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den Anteil am Optionsausiibungsbetrag, der dabei auf jede einzelne
auszugebende Aktie der Gesellschaft entfallt (der ,Optionspreis®), auf EUR 1,10
festzusetzen.

Ermachtigung zur Neufestsetzung des Optionspreises der 9%-Optionsanleihe

Der Vorstand wird ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Anteil am
Optionsausibungsbetrag, der dabei auf jede einzelne auszugebende Aktie der Gesellschaft
entfallt (der ,Optionspreis®), in den Anleihebedingungen der ausgegebenen, auf den Inhaber
lautenden Schuldverschreibungen (ISIN DEOOOA1X3L78 / WKN A1X3L7) mit einem
Gesamtnennbetrag von EUR 1.200.000,00 und einer Verzinsung von 9% p.a. (die ,9%-
Optionsanleihe®), eingeteilt in 1.200 Stick auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen
mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 (einzeln die ,Teilschuldverschreibung®) auf
EUR 1,10 festzusetzen.

Tagesordnungspunkt 6
Beschlussfassung uber die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2011/l und Uber die

Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals 2015 sowie Uber die Anderung der
Satzung



Die Satzung enthélt in § 4 Abs. 3 das Genehmigte Kapital 2011/I, das den Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
Ablauf von funf Jahren, gerechnet ab dem Tag der Eintragung dieses Genehmigten Kapitals
2011 im Handelsregister, durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu insgesamt EUR 2.789.649,00 zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2011/I). Von der ursprunglichen Erméchtigung in HOhe von
EUR 3.624.745,00 aus dem Jahr 2011 ist bislang zwei Mal Gebrauch gemacht worden. Das
verbleibende Genehmigte Kapital in Hohe von EUR 2.789.649,00 ist bislang nicht genutzt
worden.

Das Genehmigte Kapital 2011/1 soll im Rahmen der geplanten KapitalmaBhahmen
aufgehoben und durch ein neues Genehmigtes Kapital ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:
a) Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2011/

Das Genehmigte Kapital 2011/l in § 4 Abs. 3 der Satzung wird mit Wirkung auf den
Zeitpunkt der Eintragung des nachfolgend bestimmten neuen genehmigten Kapitals
aufgehoben.

b)  Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals 2015

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum Ablauf von funf Jahren, gerechnet ab dem Tag der Eintragung
dieses genehmigten Kapitals im Handelsregister, durch Ausgabe von neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu
insgesamt EUR 4.042.293,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2015). Die
Ermachtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilbetragen ausgenutzt
werden.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Féllen auszuschlieR3en:

- flr Spitzenbetrage;

- wenn die Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen
Aktien, fur die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende
anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals nicht CUbersteigt und der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an einer
Wertpapierbtrse gehandelten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrags durch den Vorstand
nicht wesentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet; bei der Berechnung der 10%-Grenze ist der anteilige Betrag am
Grundkapital anzusetzen, der auf neue oder zuriickerworbene Aktien entféallt, die
seit dem Tag der Eintragung dieses genehmigten Kapitals 2011 unter
vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss gemaf oder entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben oder verédufRert worden sind, sowie der anteilige Betrag
am Grundkapital, auf den sich Options- und oder Wandlungsrechte bzw. -
pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit der Schaffung des
Genehmigten Kapitals 2015 in sinngemalier Anwendung von 8 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben worden sind;



- bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewéhrung von Aktien im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Gesellschaften und/ oder
Gesellschaftsanteilen, Unternehmen und/oder Unternehmensteilen und/oder
Beteiligungen an Unternehmen und/oder Unternehmenszusammenschlissen,
Patenten und/oder Marken und/oder Lizenzen und/oder sonstigen gewerblichen
Schutzrechten, Forderungen und/ oder sonstigen Vermégensgegenstanden und/
oder sonstigen Rechten;

- bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewéhrung von Aktien gegen
Einbringung von Forderungen gegen die Gesellschaft einschlielich
Schuldverschreibungen im Rahmen der Umsetzung des Sanierungsprogramms
der Gesellschatft;

- um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen, Wandeldarlehen oder
Optionsscheinen, die von der Gesellschaft ausgegeben wurden bzw. werden, ein
Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausubung des
Options- bzw. Wandlungsrechts oder nach Erfullung der Wandlungspflicht
zustehen wirde.

Die Aktien kdnnen auch von Kreditinstituten oder anderen die Voraussetzungen des
§ 186 Abs.5 AktG erfullenden Unternehmen mit der Verpflichtung Ubernommen
werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, den Inhalt der
Aktienrechte, die Einzelheiten der Durchfilhrung der Kapitalerhbhung aus dem
Genehmigten Kapital 2015 sowie die Bedingungen der Aktienausgabe, insbesondere
den Ausgabebetrag, festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird ermdachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstandiger oder
teilweiser Durchfuhrung der Erhéhung des Grundkapitals aus dem Genehmigten
Kapital 2015 oder nach Ablauf der Ermachtigungsfrist entsprechend dem Umfang der
Kapitalerhtéhung aus dem Genehmigten Kapital 2015 anzupassen.

Satzungsanderung

§ 4 Abs. 3 der Satzung wird in Umsetzung des Beschlusses gem. TOP 6 a) und b) wie
folgt neu gefasst:

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum Ablauf von funf Jahren, gerechnet ab dem Tag der Eintragung
dieses genehmigten Kapitals im Handelsregister, durch Ausgabe von neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu
insgesamt EUR 4.042.293 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2015). Die Ermachtigung
kann einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilbetrdgen ausgenutzt werden.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen auszuschliel3en:

- fur Spitzenbetrage;
- wenn die Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen

Aktien, fur die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende
anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals nicht CGbersteigt und der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an einer
Wertpapierbdrse gehandelten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrags durch den Vorstand
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nicht wesentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet; bei der Berechnung der 10%-Grenze ist der anteilige Betrag am
Grundkapital anzusetzen, der auf neue oder zuriickerworbene Aktien entféllt, die
seit dem Tag der Eintragung dieses genehmigten Kapitals 2011 unter
vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss gemaf oder entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben oder verdufRert worden sind, sowie der anteilige Betrag
am Grundkapital, auf den sich Options- und oder Wandlungsrechte bzw. -
pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit der Schaffung des
Genehmigten Kapitals 2015 in sinngemafer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben worden sind;

- bei Kapitalernbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewdhrung von Aktien im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Gesellschaften und/ oder
Gesellschaftsanteilen, Unternehmen und/oder Unternehmensteilen und/oder
Beteiligungen an Unternehmen und/oder Unternehmenszusammenschlissen,
Patenten und/oder Marken und/oder Lizenzen und/oder sonstigen gewerblichen
Schutzrechten, Forderungen und/ oder sonstigen Vermégensgegenstanden und/
oder sonstigen Rechten;

- bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewéhrung von Aktien gegen
Einbringung von Forderungen gegen die Gesellschaft einschlielich
Schuldverschreibungen im Rahmen der Umsetzung des Sanierungsprogramms
der Gesellschatft;

- um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen, Wandeldarlehen oder
Optionsscheinen, die von der Gesellschaft ausgegeben wurden bzw. werden, ein
Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Austibung des
Options- bzw. Wandlungsrechts oder nach Erfullung der Wandlungspflicht
zustehen wirde.

Die Aktien kdnnen auch von Kreditinstituten oder anderen die Voraussetzungen des
§ 186 Abs.5 AktG erfillenden Unternehmen mit der Verpflichtung Ubernommen
werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, den Inhalt der
Aktienrechte, die Einzelheiten der Durchfiihrung der Kapitalerhbhung aus dem
Genehmigten Kapital 2015 sowie die Bedingungen der Aktienausgabe, insbesondere
den Ausgabebetrag, festzulegen.

Ermachtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstéandiger oder
teilweiser Durchfiihrung der Erhdéhung des Grundkapitals aus dem Genehmigten
Kapital 2015 oder nach Ablauf der Ermachtigungsfrist entsprechend dem Umfang der
Kapitalerhéhung aus dem Genehmigten Kapital 2015 anzupassen.

Tagesordnungspunkt 7

Beschlussfassung Uber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien zu sonstigen
Zwecken und VerdufRerung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, gemald § 71 Absatz 1 Nummer 8 AktG folgenden
Beschluss zu fassen:

a)

Die Gesellschaft wird erméachtigt, eigene Aktien in einem Volumen von bis zu 10 % des
Grundkapitals zu anderen Zwecken als dem Wertpapierhandel zu erwerben. Der
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Erwerb kann (ber die Bdrse oder mittels eines an alle Aktiondre gerichteten
offentlichen Kaufangebots erfolgen.

Im Falle des Erwerbs Uber die Boérse darf der Erwerbspreis den Durchschnitt der
Bdrsenkurse der Aktie der Gesellschaft an den dem Erwerb vorausgehenden drei
Bdrsentagen in der Schlussauktion im XETRA-Handelssystem (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse um nicht mehr
als 10 % uber- oder unterschreiten (ohne Erwerbsnebenkosten).

Bei einem offentlichen Kaufangebot darf der Angebotspreis den Schlusskurs der Aktie
der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem am dritten Borsentag vor dem Tag der
offentlichen Ankindigung des Angebots um nicht mehr als 10 % Uber- oder
unterschreiten (ohne Erwerbsnebenkosten). Uberschreitet die Zeichnung das Volumen
des Angebots erfolgt die Annahme nach Quoten. Dabei kann eine bevorrechtigte
Annahme geringerer Stickzahlen bis zu 100 Stick angedienter Aktien je Aktionar
vorgesehen werden. Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen und flr einen
oder mehrere Zwecke ausgetbt werden.

Die auf Grund einer Erméachtigung nach § 71 Absatz 1 Nummer 8 AktG erworbenen
eigenen Aktien durfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, welche die Gesellschaft
bereits erworben hat und noch besitzt, 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht
Uberschreiten.

Die auf Grund dieser Erméachtigung erworbenen Aktien kdnnen auch in anderer Weise
als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktiondre verauf3ert werden, wenn
die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis verauRert werden, der den Mittelwert
der Schlusskurse fur Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im XETRA-
Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten funf
Borsentagen vor Begriindung zur Verpflichtung zur VerauBerung von Aktien um nicht
mehr als 5 % unterschreitet (ohne Erwerbsnebenkosten). In diesem Fall darf die
Anzahl der zu veraufRernden Aktien zusammen mit den neuen Aktien, die auf Grund
einer Erméchtigung zur Kapitalerhhung mit Bezugsrechtsausschluss nach § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, die Grenze von 10 % des Grundkapitals
insgesamt nicht Ubersteigen.

Das Bezugsrecht der Aktionare auf diese eigenen Aktien wird insoweit
ausgeschlossen.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, die erworbenen Aktien auch auRerhalb der Bérse
oder durch ein Angebot an alle Aktionadre zu veraufRern, sofern dies zum Zweck erfolgt,
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben. Das Bezugsrecht der
Aktionare auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen. Die vorstehende
Ermachtigung unter (b) zur Verauf3erung auch auRerhalb der Bérse kann ganz oder in
Teilen, einmal oder mehrmals ausgenutzt werden.

Der Vorstand wird aulRerdem ermachtigt, die nach (a) erworbenen eigenen Aktien mit
Zustimmung des Aufsichtsrats zu einem Teil oder insgesamt ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen.

Die hiermit erteilte Ermachtigung endet — ohne dass es einer ausdriicklichen
Aufhebung bedarf — mit Wirksamkeit einer neuen Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien gemafl 8§ 71 Absatz 1 Nummer 8 AktG; unabhangig davon endet die hier erteilte
Erméachtigung in jedem Falle spatestens am 11. Dezember 2020.
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Tagesordnungspunkt 8

Beschlussfassung Uber die Erh6éhung des Grundkapitals der Gesellschaft gegen
Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um EUR 1.758.922,00 durch Ausgabe von 1.758.922
neuen auf den Inhaber lautenden Stlckaktien gegen Sacheinlagen erhéht.

Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2015 gewinnberechtigt. Sie werden zum Betrag von
je EUR 1,00 pro Aktie ausgegeben.

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wird gemaf 8§ 186 Abs. 3 AktG ausgeschlossen.

Zur Zeichnung der neuen Aktien wird zugelassen: Camkan Invest S.a.r.l.,, 121, Avenue de la
Faiencerie, L-1511 Luxemburg (,Camkan®).

Als Sacheinlage tritt Camkan daftr mit Wirkung zum 1. April 2015 seine Darlehensforderung
gegen die Gesellschaft aus dem Darlehensvertrag zwischen Camkan als Darlehensgeber
und der Gesellschaft als Darlehensnehmerin vom 28. Mai 2013, geandert mit
Anderungsvereinbarung vom 10. April 2015, an die Gesellschaft ab.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung des 8 4 Abs. 1 und Abs. 2 der Satzung
entsprechend der Durchfuhrung der Kapitalerh6hung anzupassen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung festzusetzen.

Tagesordnungspunkt 9
Wahl des Abschlussprifers fur das Geschéftsjahr 2014

Im Geschéftsjahr 2014 ist kein Abschlussprifer bestellt worden, weil keine ordentliche
Hauptversammlung stattgefunden hat. Nunmehr soll die Hauptversammlung einen
Abschlussprufer fiir das abgelaufene Geschéftsjahr 2014 bestellen.

Der Aufsichtsrat schlagt daher vor, die Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Cecilienallee 6, 40474 Dusseldorf, zum Abschlussprifer fur das Geschéftsjahr 2014 zu
bestellen.

Tagesordnungspunkt 10
Wahl des Abschlussprifers fur das Geschéftsjahr 2015

Da im Geschéftsjahr 2015 keine weitere Hauptversammlung geplant ist, schlagt der
Aufsichtsrat vor, die Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Cecilienallee 6,
40474 Dusseldorf, zum Abschlussprifer fur das Geschéaftsjahr 2015 zu bestellen.

HINWEIS ZUR TAGESORDNUNG

Die Berichte des Vorstandes zu Tagesordnungspunkten 1, 2, 3, 6, 7 und 8 liegen von der
Einberufung der Hauptversammlung an gemafl® 8§ 175 Absatz 2 Aktiengesetz in den
Geschaftsraumen der HPI AG in der Landsberger Str. 110, 80339 Minchen aus. Auf
Verlangen erhélt jeder Aktionar unverziglich und kostenlos eine Abschrift dieser Berichte.
Sie werden auch in der Hauptversammlung ausliegen.
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TEILNAHME AN DER HAUPTVERSAMMLUNG, VOLLMACHTEN

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung der Stimmrechte sind nur
diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich unter Vorlage eines Nachweises ihres
Aktienbesitzes bis zum Ablauf des siebenten Tages vor der Hauptversammlung, also bis
zum Ablauf des 4. Dezember 2015, bei der Gesellschaft in deutscher oder englischer
Sprache in Textform (8 126b BGB) anmelden. Die Anmeldung kann auch Uber das
depotfuhrende Institut erfolgen.

Der Nachweis des Aktienbesitzes muss sich auf den Beginn des 21. Tages vor dem Tag der
Hauptversammlung, also auf 20. November 2015 (0:00 Uhr MEZ), beziehen und ist durch
Bestéatigung durch das depotfihrende Institut in deutscher oder englischer Sprache in
Textform (8 126b BGB) zu erbringen.

Anmeldung und Nachweis des Anteilsbesitzes missen der Gesellschaft spatestens bis zum
Ablauf des 4. Dezember 2015 unter folgender Adresse zugehen:

HPI AG

Landsberger Str. 110

80339 Miinchen

Telefon: +49 89 800 656 440
Fax: +49 89 800 656 449
E-Mail: info@hpi-ag.com

Wir bitten die Aktionare, friihzeitig fur die Ubersendung der Anmeldung und des Nachweises
ihres Anteilsbesitzes an die Gesellschaft Sorge zu tragen.

Zur Teilnahme berechtigte Aktionare, die nicht personlich an der Hauptversammliung
teilnehmen, kdnnen sich bei der Ausiibung ihrer Rechte, insbesondere des Stimmrechts,
durch Bevollméchtigte, z.B. durch ein Kreditinstitut oder eine Vereinigung von Aktionaren,
vertreten lassen. Wenn weder ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder eine andere
in 8 135 Aktiengesetz gleichgestellte Institution oder Person bevollmé&chtigt wird, ist die
Vollmacht in Textform gemaf 88 134 Abs. 3 Satz 3 AktG i. V. m. 126 b BGB zu erteilen.

Fur die Bevollmachtigung eines Kreditinstituts, einer Aktionarsvereinigung oder einer
anderen in § 135 Aktiengesetz gleichgestellten Institution oder Person besteht ein
Formerfordernis weder dem Gesetz noch der Satzung nach. Moglicherweise verlangen
jedoch in diesen Fallen die zu bevollmachtigenden Institutionen eine besondere Form der
Vollmacht, weil sie gemal3 § 135 Aktiengesetz die Vollmacht nachprufbar festhalten mussen.
Bitte stimmen Sie sich daher, wenn Sie ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder
eine andere in § 135 Aktiengesetz gleichgestellte Institution oder Person bevollmachtigen
wollen, mit diesen Institutionen oder Personen Uber eine mogliche Form der Vollmacht ab.

Zur Teilnahme berechtigte Aktiondre konnen sich ferner durch von der Gesellschaft
benannte  weisungsgebundene  Stimmrechtsvertreter  ("Stimmrechtsvertreter”)  als
Bevollméchtigte nach ihren Weisungen bei den Abstimmungen vertreten lassen. Die
Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgebunden abzustimmen; ihnen miissen eine
Vollmacht und zusatzlich Weisungen fur die Ausiibung des Stimmrechts erteilt werden. Ohne
eine ausdriickliche Weisung zu den einzelnen Gegenstanden der Tagesordnung werden die
Stimmrechtsvertreter das Stimmrecht nicht ausiben. Vollmachten und Weisungen an die
Stimmrechtsvertreter missen in Textform erteilt werden. Ein entsprechendes Formular zur
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Erteilung von Vollmacht und Weisungen wird den Aktionaren auf Anforderung bei der
Gesellschaft zugesandt. Das ausgefillte und unterschriebene Vollmachts- und
Weisungsformular senden Sie bitte per Brief, Telefax oder E-Mail an folgende Adresse:

HPI AG

Landsberger Str. 110

80339 Minchen

Telefon: +49 89 800 656 440
Fax: +49 89 800 656 449
E-Mail: info@hpi-ag.com

Es kdénnen nur Weisungen berlicksichtigt werden, die spatestens am 10. Dezember 2015 bei
der Gesellschaft eingehen. Wir bitten ferner zu beachten, dass die Stimmrechtsvertreter
nicht an der Abstimmung Uber Verfahrens- oder Sachantrdge teilnehmen, die nicht im
Vorfeld der Hauptversammlung von der Gesellschaft mitgeteilt wurden.

INFORMATIONEN ZUR HAUPTVERSAMMLUNG
Anfragen oder Antrdge sowie Wahlvorschlage von Aktiondren sind ausschlief3lich an
folgende Adresse, bitte méglichst per Fax, zu richten:

HPI AG

Landsberger Str. 110

80339 Miinchen

Telefon: +49 89 800 656 440
Fax: +49 89 800 656 449
E-Mail: info@hpi-ag.com

Zuganglich zu machende Antrage von Aktionaren zur Tagesordnung der Hauptversammlung
(Gegenantrage) und Wahlvorschlage, die der Gesellschaft bis spatestens zum 15. Tag vor
der Hauptversammlung, also bis spatestens zum 26. November 2015, unter der oben
genannten Adresse zugehen, werden nebst einer etwaigen Begrindung sowie einer
etwaigen Stellungnahme der Verwaltung den anderen Aktiondren im Internet unter

http://www.hpi-ag.com/de/investor_relations/hauptversammiung.php
zuganglich gemacht. Anderweitig adressierte Antrage werden nicht bertcksichtigt.

Die Einladung zur Hauptversammlung ist im elektronischen Bundesanzeiger vom 4.
November 2015 verdffentlicht.

Minchen, im November 2015

HPI AG
Der Vorstand
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BERICHT DES VORSTANDES GEMASS § 186 ABS. 4 SATZ 2 AKTG ZU TAGESORD-
NUNGSPUNKT 1 UBER DIE GRUNDE DES AUSSCHLUSSES DES BEZUGSRECHTS
UND ANGEMESSENHEIT DES AUSGABEBETRAGES BEI DER KAPITALERHOHUNG
GEGEN BAREINLAGEN

Der Vorstand hat gemaf3 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Gber die Grin-
de fur die in Punkt 1 der Tagesordnung vorgeschlagene Erméachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht wird wie folgt
bekannt gemacht:

Die HPlI AG befindet sich derzeit in einem Sanierungsprozess. Als Holdinggesellschaft
verfugt die HPI AG als wesentliche Einnahmequelle lediglich Uber Dividenden der
Beteiligungs- und Tochtergesellschaften. Wesentliche Tochtergesellschaften und
Beteiligungen haben jedoch aus unterschiedlichen Griinden in den Jahren 2012 bis 2014 so
geringe Ertrdge erzielt, dass die Konzernbilanzen der Konzernabschlisse fir die
Geschaéftsjahre 2012 bis 2014 einen Verlust ausgewiesen haben bzw. voraussichtlich einen
Verlust ausweisen werden. Die HPI AG erhielt dadurch in drei aufeinander folgenden Jahren
keine hinreichende Liquiditatsausstattung von den Beteiligungs- und Tochtergesellschaften.
Da es sich bei der HPI AG um eine Holdinggesellschaft ohne eigene operative Tatigkeit
handelt, wurde die Liquiditat der HPI AG durch diese drei Jahre ohne hinreichende
Liguiditatsausstattung seitens der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften stark belastet.

Die HPI AG hat zudem in den vergangenen Jahren in grolierem Umfang Fremdkapital
aufgenommen. Insgesamt belaufen sich die Finanzverbindlichkeiten der HPI AG derzeit auf
Uber EUR 14,5 Mio. Im Zusammenspiel mit den fehlenden Zuflissen aus den Beteiligungs-
und Tochtergesellschaften besteht ein Missverhéltnis zwischen den Fremdkapitalkosten und
den laufenden Zuflissen auf Ebene der HPI AG. Seit Ende 2014 konnten Zinszahlungen
zum jeweiligen Falligkeitstermin nicht geleistet werden, so dass eine Stundung der Zinsen
seitens der Glaubiger erforderlich war. Auch in Zukunft ist nach derzeitigem Stand davon
auszugehen, dass die HPI AG Zins- und Tilgungszahlungen zum jeweiligen Falligkeitstermin
nicht bzw. nicht vollumféanglich bedienen kénnen wird.

Zur Stabilisierung der Gesellschaft sowie zur mittelfristigen Wiedererlangung der Profitabilitéat
im Hinblick auf das operative Ergebnis der HPI AG hat die Gesellschaft ein umfassendes
Restrukturierungsprogramm eingeleitet. Ziel dieses Restrukturierungsprogrammes ist, dass
die Ertrage der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften gesteigert und gleichzeitig die
Kosten innerhalb der HPI-Gruppe weiter gesenkt werden, damit voraussichtlich ab dem Jahr
2016 wieder positive Konzernergebnisse erzielt werden.

Neben der operativen Restrukturierung sind aber zur Uberwindung der aktuellen
Krisensituation auch eine Verbesserung der Liquiditatslage sowie eine Anpassung der
Finanzierungssituation der Gesellschaft notwendig. Hierzu hat die HPI AG seit der letzten
auBBerordentlichen Hauptversammlung am 26. Februar 2015 die Verhandlungen mit ihren
wesentlichen Glaubigern fortgefiihrt, die voraussichtlich zu einer erheblichen Entlastung fur
die HPI AG sowohl auf Ebene der Liquiditéats- als auch auf Ebene der Vermdgenslage fihren
werden. Parallel dazu bendtigt die HPI AG aber sowohl zusatzliche Liquiditat als auch eine
Starkung des Eigenkapitals.

Die in der Hauptversammlung vom 26. Februar 2015 beschlossene Kapitalerhéhung gegen
Bareinlagen um bis zu EUR 4.000.000,00 wurde nicht durchgefiihrt, da die zur Durchfihrung
der Kapitalerhéhung erforderliche Einigung mit den verschiedenen Glaubigergruppen vor
Ablauf der zur Eintragung der Durchfiihrung gesetzten Frist (30. Juni 2015) leider nicht
erzielt werden konnte. Ein Teil des geplanten Eigenkapital- und Liquiditatszuflusses wurde in
der Zwischenzeit durch eine Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen unter Ausschluss des
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Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital 2011/l in H6he von EUR 725.000,00 gedeckt,
die im August 2015 vollstandig von Carlson Ventures International Ltd. tbernommen und
eingezahlt wurde. Die Durchfiihrung dieser Kapitalerhéhung wurde am 15. September 2015
in das Handelsregister eingetragen. Hiermit wurde das Grundkapital von EUR 7.359.586,00
um EUR 725.000 auf EUR 8.084.586,00 erhoht.

Nunmehr hat sich die Gesellschaft mit ihren wichtigsten Finanzglaubigern auf
Sanierungsbeitrdge in Gestalt von Teilforderungsverzichten bzw. der Wandlung von
Forderungen in Aktien oder in eigenkapitalahnliche Instrumente verstandigt. Die finale
Zustimmung der Glaubiger zu dem Restrukturierungskonzept steht allerdings derzeit noch
aus.

Eine ausreichende mittelfristige Liquiditatsausstattung der HPI AG sowie die Starkung des
Eigenkapitals kann nach Einschatzung des Vorstands nur durch die vorgeschlagene
Kapitalerhéhung mit Bezugsrechtsausschluss erreicht werden.

Nachfolgend wird dargelegt, aus welchen Grinden der Vorstand den Ausschluss des
Bezugsrechts im Rahmen der Barkapitalerhéhung als gerechtfertigt ansieht:

Die beabsichtigte Kapitalerh6hung mit Bezugsrechtsausschluss ist fiir die Stabilisierung der
Liquiditdtslage und die Starkung des Eigenkapitals geeignet. Der Ausschluss des
Bezugsrechts ist darliber hinaus auch erforderlich, da die HPI AG zwar in Carlson Ventures
International Ltd. einen renommierten internationalen Finanzinvestor gefunden hat, der bereit
ist, samtliche 425.000 Aktien zu zeichnen. Der Investor ist zur weiteren Kapitalzufuhr aber
nur bereit, wenn er dadurch seine Beteiligung weiter ausbauen kann.

Dementsprechend hat sich der Investor zwar in einer Vereinbarung mit der HPI AG
verpflichtet, sdmtliche 425.000 neue Aktien aus der Kapitalerhbhung zum Ausgabebetrag
von EUR 1,00 je Aktie gegen Bareinlage zu zeichnen, jedoch nur unter dem Vorbehalt, dass
das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen wird und dem Investor samtliche 425.000
neue Aktien zur Zeichnung angeboten werden. Die Aufnahme dieses Investors erweist sich
dabei fur die HPI AG als alternativios. Aufgrund der derzeitigen, oben beschriebenen
finanziellen und bilanziellen Situation der HPI AG sowie des seit mehreren Monaten unter
EUR 0,30 notierenden Borsenkurses der Aktien der HPI AG in Verbindung mit der Tatsache,
dass eine Kapitalerhdhung aufgrund der gesetzlich zwingenden Regelung in 8 9 Abs. 1 AktG
nur zu einem Ausgabebetrag von mindestens EUR 1,00 je Aktie durchgefiihrt werden kann,
erscheint eine alternative Kapitalerhohung mit Bezugsrecht der Aktionare als nicht
zielfihrend, da nicht davon auszugehen ist, dass die Aktiondre in wesentlichem Umfang
Aktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 zeichnen wirden. Die HPI AG hat insofern auch
von diversen GrofRaktiondren, die in Summe mehr als 50% des Grundkapitals der
Gesellschaft halten, bereits mitgeteilt bekommen, dass diese keine Aktien zum
Ausgabebetrag von EUR 1,00 zeichnen wirden.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist nach Auffassung des Vorstands auch unter
Bertcksichtigung der Interessen aller Beteiligten angemessen. Der Bezugsrechtsausschluss
liegt im Interesse der HPlI AG, da dadurch ihr Bedarf nach kurzfristiger Zufiihrung von
Liquiditat und Starkung ihres Eigenkapitals erfillt wird und sie zudem ihre Beziehung zu dem
neuen Ankerinvestor festigt. Was die Interessen der Aktionare der HPI AG betrifft, fihrt der
Ausschluss des Bezugsrechts zwar zunachst zu einer rechnerischen Verwasserung der
Beteiligung des einzelnen Aktionars. Berlcksichtigt man aber den derzeitigen Kurs der Aktie
der HPI AG mit ca. EUR 0,20 sowie den Ausgabepreis von EUR 1,00 pro Aktie im Rahmen
der vorgeschlagenen Kapitalerhdhung, so fihrt die Kapitalerhohung aus wirtschaftlicher
Sicht nicht zu einer Verwasserung der Beteiligung der Aktionare, sondern im Gegenteil zu
einer Steigerung des Wertes der Beteiligung.
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Unabhangig davon, dass die Kapitalerhohung aus wirtschaftlicher Sicht zu keiner
Verwasserung der Beteiligung der Aktionare, sondern im Gegenteil zu einer Werterhéhung
fuhrt, besteht dariber hinaus jedenfalls flr Aktiondre, die nur mit einer relativ geringen
Anzahl von Aktien an der HPI AG beteiligt sind, die Mdoglichkeit, eine rechnerische
Verwasserung durch Zukauf von Aktien Uber die Borse zu vermeiden. Aufgrund des deutlich
unter dem Ausgabebetrag liegenden Borsenkurses ware dabei der Zukauf von Aktien zu
deutlich guinstigeren Konditionen moglich, als dies bei der Zeichnung von Aktien zum
Ausgabebetrag von EUR 1,00 der Fall wére.

Auch der vorgesehene Ausgabebetrag von EUR 1,00 je neuer Aktie ist angemessen. Bei
dem Ausgabebetrag handelt es sich um den Mindestausgabebetrag nach § 9 AktG. Vor dem
Hintergrund des voraussichtlich auf weniger als die Halfte des Grundkapitals gesunkenen
Eigenkapitals und des aktuellen Borsenkurses von ca. EUR 0,20 (der auch uUber das
gesamte Jahr nicht EUR 0,30 uberschritten hat), ist ein Gber dem Mindestbetrag liegender
Ausgabebetrag nicht durchsetzbar und ware auch nicht angemessen.

Im Ergebnis wird durch die kurzfristige Zuflhrung von neuer Liquiditdt und neuem
Eigenkapital im Rahmen der vorgeschlagenen Kapitalerhéhung ein entscheidender Beitrag
zur Sanierung der HPI AG geleistet, was allen Aktiondren unserer Gesellschaft zu Gute
kommt. Aus diesem Grund ist das Gesellschaftsinteresse an dem beabsichtigten
Bezugsrechtsausschluss hoher zu bewerten als das Interesse der einzelnen Aktionare am
Erhalt inrer Bezugsrechte.

Insgesamt ist der Vorstand der Uberzeugung, dass die geplante Kapitalerhéhung mit
Bezugsrechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft liegt und die Interessen der Aktionare
angemessen berlcksichtigt werden. Rein vorsorglich weist der Vorstand darauf hin, dass
nach seiner Einschatzung die Zukunft der Gesellschaft aufgrund der angespannten
Liquiditats- und Vermogenslage der Gesellschaft und der sich daraus ergebenden Risiken
von der erfolgreichen Umsetzung der vorstehend beschriebenen KapitalmalZnahme
abhangig ist.

Erst im Zusammenspiel mit der Durchfiihrung der KapitalmafRnahme kann das begonnene
Restrukturierungskonzept erfolgreich umgesetzt werden. Weitere Einzelheiten zur aktuellen
Situation bei der HPI AG sowie zum Restrukturierungskonzept werden den Aktionaren in der
Hauptversammlung vorgestellt und erlautert werden.

Minchen, im November 2015
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BERICHT DES VORSTANDES GEMASS § 186 ABS. 4 SATZ 2 AKTG ZU
TAGESORDNUNGSPUNKT 2 UBER DIE GRUNDE DES AUSSCHLUSSES DES
BEZUGSRECHTS BEI DER ANDERUNG DER 9%-UNTERNEHMENSANLEIHE IN EINE
WANDELANLEIHE UND ANGEMESSENHEIT DES UMTAUSCHVERHALTNISSES

Der Vorstand hat gemaf3 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Gber die Grin-
de fur die in Punkt 2 der Tagesordnung vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Umtauschverhaltnis erstattet. Der Bericht wird wie
folgt bekannt gemacht:

Die HPlI AG befindet sich derzeit in einem Sanierungsprozess. Als Holdinggesellschaft
verfugt die HPI AG als wesentliche Einnahmequelle lediglich Uber Dividenden der
Beteiligungs- und Tochtergesellschaften. Wesentliche Tochtergesellschaften und
Beteiligungen haben jedoch aus unterschiedlichen Griinden in den Jahren 2012 bis 2014 so
geringe Ertrdge erzielt, dass die Konzernbilanzen der Konzernabschlisse fir die
Geschaéftsjahre 2012 bis 2014 einen Verlust ausgewiesen haben bzw. voraussichtlich einen
Verlust ausweisen werden. Die HPI AG erhielt dadurch in drei aufeinander folgenden Jahren
keine hinreichende Liquiditatsausstattung von den Beteiligungs- und Tochtergesellschaften.
Da es sich bei der HPI AG um eine Holdinggesellschaft ohne eigene operative Tatigkeit
handelt, wurde die Liquiditat der HPI AG durch diese drei Jahre ohne hinreichende
Liguiditatsausstattung seitens der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften stark belastet.

Die HPI AG hat zudem in den vergangenen Jahren in gréRerem Umfang Fremdkapital
aufgenommen. Insgesamt belaufen sich die Finanzverbindlichkeiten der HPI AG derzeit auf
Uber EUR 14,5 Mio. Im Zusammenspiel mit den fehlenden Zuflissen aus den Beteiligungs-
und Tochtergesellschaften besteht ein Missverhéltnis zwischen den Fremdkapitalkosten und
den laufenden Zuflissen auf Ebene der HPI AG. Seit Ende 2014 konnten Zinszahlungen
zum jeweiligen Falligkeitstermin nicht geleistet werden, so dass eine Stundung der Zinsen
seitens der Glaubiger erforderlich war. Auch in Zukunft ist nach derzeitigem Stand davon
auszugehen, dass die HPI AG Zins- und Tilgungszahlungen zum jeweiligen Falligkeitstermin
nicht bzw. nicht vollumféanglich bedienen kénnen wird.

Zur Stabilisierung der Gesellschaft sowie zur mittelfristigen Wiedererlangung der Profitabilitat
im Hinblick auf das operative Ergebnis der HPI AG hat die Gesellschaft ein umfassendes
Restrukturierungsprogramm eingeleitet. Ziel dieses Restrukturierungsprogrammes ist, dass
die Ertrage der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften gesteigert und gleichzeitig die
Kosten innerhalb der HPI-Gruppe weiter gesenkt werden, damit voraussichtlich ab dem Jahr
2016 wieder positive Konzernergebnisse erzielt werden.

Neben der operativen Restrukturierung sind aber zur Uberwindung der aktuellen
Krisensituation auch eine Verbesserung der Liquiditatslage sowie eine Anpassung der
Finanzierungssituation der Gesellschaft notwendig. Hierzu hat die HPI AG seit der letzten
auBBerordentlichen Hauptversammlung am 26. Februar 2015 die Verhandlungen mit ihren
wesentlichen Glaubigern fortgefiihrt, die voraussichtlich zu einer erheblichen Entlastung fur
die HPI AG sowohl auf Ebene der Liquiditats- als auch auf Ebene der Vermdgenslage fihren
werden. Parallel dazu bendtigt die HPI AG aber sowohl zusatzliche Liquiditat als auch eine
Starkung des Eigenkapitals.

Die in der Hauptversammlung vom 26. Februar 2015 beschlossene Kapitalerhhung gegen
Bareinlagen um bis zu EUR 4.000.000,00 wurde nicht durchgefiihrt, da die zur Durchfiihrung
der Kapitalerhéhung erforderliche Einigung mit den verschiedenen Glaubigergruppen vor
Ablauf der zur Eintragung der Durchfiihrung gesetzten Frist (30. Juni 2015) leider nicht
erzielt werden konnte. Ein Teil des geplanten Eigenkapital- und Liquiditatszuflusses wurde in
der Zwischenzeit durch eine Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen unter Ausschluss des
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Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital 2011/l in H6he von EUR 725.000,00 gedeckt,
die im August 2015 vollstandig von Carlson Ventures International Ltd. tbernommen und
eingezahlt wurde. Die Durchfiihrung dieser Kapitalerhéhung wurde am 15. September 2015
in das Handelsregister eingetragen. Hiermit wurde das Grundkapital von EUR 7.359.586,00
um EUR 725.000 auf EUR 8.084.586,00 erhoht.

Nunmehr hat sich die Gesellschaft mit ihren wichtigsten Finanzglaubigern auf
Sanierungsbeitrdge in Gestalt von Teilforderungsverzichten bzw. der Wandlung von
Forderungen in Aktien oder in eigenkapitalédhnliche Instrumente verstandigt.

Allerdings steht die Zustimmung der Glaubiger der EUR 6.256.000,00 9%-
Unternehmensanleihe (die ,Anleihe®) zu dem Restrukturierungskonzept derzeit noch aus.

Die Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten sowie die Starkung des Eigenkapitals kann
nach Einschatzung des Vorstands nur durch die vorgeschlagene Anderung der Anleihe in
eine Wandelanleihe mit Bezugsrechtsausschluss erreicht werden.

Nachfolgend wird dargelegt, aus welchen Grunden der Vorstand den Ausschluss des
Bezugsrechts im Rahmen der Anderung der Anleihe in eine Wandelanleihe als gerechtfertigt
ansieht:

Die Erméachtigung ermdglicht es der Gesellschaft, den Anleiheglaubigern Wandlungsrechte
einzurdumen. Sollten die Anleiheglaubiger von diesen Wandlungsrechten Gebrauch machen
und ihre Wandlungsrechte in Aktien umtauschen, wéare die Gesellschaft von ihren
Verpflichtungen zur Riickzahlung der Anleihen befreit. Die beabsichtigte Anderung der
Anleihe in eine Wandelanleihe mit Bezugsrechtsausschluss ist daher geeignet, die
Finanzverbindlichkeiten der Gesellschaft zu reduzieren und infolge dessen das Eigenkapital
der Gesellschaft zu starken.

Die Anderung der Anleihe in eine Wandelanleihe mit Bezugsrechtsausschluss ist
erforderlich, da aufgrund der derzeitigen, oben beschriebenen finanziellen und bilanziellen
Situation der Gesellschaft eine Ruckfiihrung der Anleihe aus Barmitteln zum vereinbarten
Falligkeitstermin schwierig erscheint.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist nach Auffassung des Vorstands auch unter
Bertiicksichtigung der Interessen aller Beteiligten angemessen. Der Bezugsrechtsausschluss
liegt im Interesse der HPI AG, da dadurch ihr Bedarf nach Reduzierung der
Finanzverbindlichkeiten und Starkung des Eigenkapitals erfullt wird. Gleichzeitig wird die
Liguiditat der Gesellschaft geschont, da insoweit wie die Wandlung in Aktien erfolgt weder
Zinsen noch Ruckzahlung fallig werden. Was die Interessen der Aktionare der HPI AG
betrifft, fihrt der Ausschluss des Bezugsrechts zwar zundchst zu einer rechnerischen
Verwasserung der Beteiligung des einzelnen Aktionars. Beriicksichtigt man aber den
derzeitigen Kurs der Aktie der HPlI AG mit ca. EUR 0,20 sowie den Wandlungspreis von
mindestens EUR 1,00 pro Aktie im Rahmen der kinftigen Wandlung von
Schuldverschreibungen gegen Aktien, so fuhrt die Wandlung aus wirtschaftlicher Sicht nicht
zu einer Verwasserung der Beteiligung der Aktiondre, sondern im Gegenteil zu einer
Steigerung des Wertes der Beteiligung.

Unabhéangig davon, dass die Kapitalerhbhung aus wirtschaftlicher Sicht zu keiner
Verwdasserung der Beteiligung der Aktionare, sondern im Gegenteil zu einer Werterh6hung
fuhrt, besteht dariiber hinaus jedenfalls fir Aktiondre, die nur mit einer relativ geringen
Anzahl von Aktien an der HPI AG beteiligt sind, die Mdoglichkeit, eine rechnerische
Verwasserung durch Zukauf von Aktien Gber die Borse zu vermeiden. Aufgrund des deutlich
unter dem Ausgabebetrag liegenden Borsenkurses wére dabei der Zukauf von Aktien zu
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deutlich guinstigeren Konditionen moglich, als dies bei der Zeichnung von Aktien zum
Wandlungspreis von EUR 1,00 der Fall ware.

Auch das vorgesehene Umtauschverhdltnis ist angemessen. Der Vorstand ist nach
pflichtgemaRer Prifung zu der Auffassung gelangt, dass der nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelte theoretische Marktwert der wie vorgeschlagen zu
andernden Anleihe den Marktwert der bestehenden Anleihe im Zeitpunkt der Entscheidung
des Vorstands vom 2. November 2015, nicht Gbersteigen wirde.

Dies gilt unter der Bedingung, dass die Anleihebedingungen um die Einraumung von nicht
abtrennbaren Wandlungsrechten auf den Erwerb von Aktien der Gesellschaft zu einem
Wandlungspreis von mindestens EUR 1,00 je neue Aktie berechtigen.

Bei dem Wandlungspreis von EUR 1,00 je Aktie handelt es sich um den
Mindestausgabebetrag nach 8§ 9 AktG. Vor dem Hintergrund des auf weniger als die Halfte
des Grundkapitals gesunkenen Eigenkapitals und des aktuellen Boérsenkurses von ca.
EUR 0,20 (der wahrend des gesamten laufenden Jahres 2015 nicht EUR 0,20 tberschritten
hat), ist ein Uber dem Mindestbetrag liegender Wandlungspreis voraussichtlich nicht
durchsetzbar und ware auch nicht angemessen.

Im Ergebnis wird durch die Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten im Rahmen der
vorgeschlagenen Anderung der Anleihe in eine Wandelanleihe mit Bezugsrechtsausschluss
ein entscheidender Beitrag zur Sanierung der HPI AG geleistet, was allen Aktionaren der
Gesellschaft zu Gute kommt. Aus diesem Grund ist das Gesellschaftsinteresse an dem
beabsichtigten Bezugsrechtsausschluss hoher zu bewerten als das Interesse der einzelnen
Aktionare am Erhalt ihrer Bezugsrechte.

Insgesamt ist der Vorstand der Uberzeugung, dass die geplante Erganzung von
Schuldverschreibungen um Wandlungsrechte mit Bezugsrechtsausschluss im Interesse der
Gesellschaft liegt und die Interessen der Aktiondre angemessen berlcksichtigt werden. Rein
vorsorglich weist der Vorstand darauf hin, dass nach seiner Einschatzung die Zukunft der
Gesellschaft aufgrund der angespannten Liquiditats- und Vermogenslage der Gesellschaft
und der sich daraus ergebenden Risiken von der erfolgreichen Umsetzung der vorstehend
beschriebenen Malinahme abh&ngig ist.

Erst im Zusammenspiel mit der Durchfiihrung der KapitalmaRnahme kann das begonnene
Restrukturierungskonzept erfolgreich umgesetzt werden. Weitere Einzelheiten zur aktuellen
Situation bei der HPI AG sowie zum Restrukturierungskonzept werden den Aktiondren in der
Hauptversammlung vorgestellt und erlautert werden.

Minchen, im November 2015
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BERICHT DES VORSTANDES GEMASS § 186 ABS. 4 SATZ 2 AKTG ZzU
TAGESORDNUNGSPUNKT 3 UBER DIE GRUNDE DES AUSSCHLUSSES DES
BEZUGSRECHTS BEI DER ANDERUNG DER 7,125%-UNTERNEHMENSANLEIHE IN
EINE WANDELANLEIHE UND ANGEMESSENHEIT DES UMTAUSCHVERHALTNISSES

Der Vorstand hat gemaf3 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Gber die Grin-
de fur die in Punkt 3 der Tagesordnung vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Umtauschverhaltnis erstattet. Der Bericht wird wie
folgt bekannt gemacht:

Die HPI AG befindet sich derzeit in einem Sanierungsprozess. Als Holdinggesellschaft
verfugt die HPI AG als wesentliche Einnahmequelle lediglich Uber Dividenden der
Beteiligungs- und Tochtergesellschaften. Wesentliche Tochtergesellschaften und
Beteiligungen haben jedoch aus unterschiedlichen Griinden in den Jahren 2012 bis 2014 so
geringe Ertrdge erzielt, dass die Konzernbilanzen der Konzernabschlisse fir die
Geschaéftsjahre 2012 bis 2014 einen Verlust ausgewiesen haben bzw. voraussichtlich einen
Verlust ausweisen werden. Die HPI AG erhielt dadurch in drei aufeinander folgenden Jahren
keine hinreichende Liquiditatsausstattung von den Beteiligungs- und Tochtergesellschaften.
Da es sich bei der HPI AG um eine Holdinggesellschaft ohne eigene operative Tatigkeit
handelt, wurde die Liquiditat der HPI AG durch diese drei Jahre ohne hinreichende
Liguiditatsausstattung seitens der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften stark belastet.

Die HPI AG hat zudem in den vergangenen Jahren in gréRerem Umfang Fremdkapital
aufgenommen. Insgesamt belaufen sich die Finanzverbindlichkeiten der HPI AG derzeit auf
Uber EUR 14,5 Mio. Im Zusammenspiel mit den fehlenden Zuflissen aus den Beteiligungs-
und Tochtergesellschaften besteht ein Missverhéaltnis zwischen den Fremdkapitalkosten und
den laufenden Zuflissen auf Ebene der HPI AG. Seit Ende 2014 konnten Zinszahlungen
zum jeweiligen Falligkeitstermin nicht geleistet werden, so dass eine Stundung der Zinsen
seitens der Glaubiger erforderlich war. Auch in Zukunft ist nach derzeitigem Stand davon
auszugehen, dass die HPI AG Zins- und Tilgungszahlungen zum jeweiligen Falligkeitstermin
nicht bzw. nicht vollumféanglich bedienen kénnen wird.

Zur Stabilisierung der Gesellschaft sowie zur mittelfristigen Wiedererlangung der Profitabilitat
im Hinblick auf das operative Ergebnis der HPI AG hat die Gesellschaft ein umfassendes
Restrukturierungsprogramm eingeleitet. Ziel dieses Restrukturierungsprogrammes ist, dass
die Ertrage der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften gesteigert und gleichzeitig die
Kosten innerhalb der HPI-Gruppe weiter gesenkt werden, damit voraussichtlich ab dem Jahr
2016 wieder positive Konzernergebnisse erzielt werden.

Neben der operativen Restrukturierung sind aber zur Uberwindung der aktuellen
Krisensituation auch eine Verbesserung der Liquiditatslage sowie eine Anpassung der
Finanzierungssituation der Gesellschaft notwendig. Hierzu hat die HPI AG seit der letzten
auBBerordentlichen Hauptversammlung am 26. Februar 2015 die Verhandlungen mit ihren
wesentlichen Glaubigern fortgefiihrt, die voraussichtlich zu einer erheblichen Entlastung fur
die HPI AG sowohl auf Ebene der Liquiditéats- als auch auf Ebene der Vermdgenslage fihren
werden. Parallel dazu bendtigt die HPI AG aber sowohl zusatzliche Liquiditat als auch eine
Starkung des Eigenkapitals.

Die in der Hauptversammlung vom 26. Februar 2015 beschlossene Kapitalerhéhung gegen
Bareinlagen um bis zu EUR 4.000.000,00 wurde nicht durchgefiihrt, da die zur Durchfiihrung
der Kapitalerhéhung erforderliche Einigung mit den verschiedenen Glaubigergruppen vor
Ablauf der zur Eintragung der Durchfiihrung gesetzten Frist (30. Juni 2015) leider nicht
erzielt werden konnte. Ein Teil des geplanten Eigenkapital- und Liquiditatszuflusses wurde in
der Zwischenzeit durch eine Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen unter Ausschluss des



-22 -

Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital 2011/1 in Héhe von EUR 725.000,00 gedeckt,
die im August 2015 vollstandig von Carlson Ventures International Ltd. tbernommen und
eingezahlt wurde. Die Durchfiihrung dieser Kapitalerhéhung wurde am 15. September 2015
in das Handelsregister eingetragen. Hiermit wurde das Grundkapital von EUR 7.359.586,00
um EUR 725.000 auf EUR 8.084.586,00 erhoht.

Nunmehr hat sich die Gesellschaft mit ihren wichtigsten Finanzglaubigern auf
Sanierungsbeitrdge in Gestalt von Teilforderungsverzichten bzw. der Wandlung von
Forderungen in Aktien oder in eigenkapitalahnliche Instrumente verstandigt. Allerdings steht
die Zustimmung der Glaubiger der EUR 2.000.000 7,125%-Anleihe 2012/2015 (die
»LAnleihe*) zu dem Restrukturierungskonzept noch aus.

Die Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten sowie die Starkung des Eigenkapitals kann
nach Einschatzung des Vorstands nur durch die vorgeschlagene Anderung der Anleihe in
eine Wandelanleihe mit Bezugsrechtsausschluss erreicht werden.

Nachfolgend wird dargelegt, aus welchen Grinden der Vorstand den Ausschluss des
Bezugsrechts im Rahmen der Anderung der Anleihe in eine Wandelanleihe als gerechtfertigt
ansieht:

Die Erméachtigung ermoglicht es der Gesellschaft, den Anleiheglaubigern Wandlungsrechte
einzurdumen. Sollten die Anleiheglaubiger von diesen Wandlungsrechten Gebrauch machen
und ihre Wandlungsrechte in Aktien umtauschen, ware die Gesellschaft von ihren
Verpflichtungen zur Rickzahlung der Anleihen befreit. Die beabsichtigte Anderung der
Anleihe in eine Wandelanleihe mit Bezugsrechtsausschluss ist daher geeignet, die
Finanzverbindlichkeiten der Gesellschaft zu reduzieren und infolge dessen das Eigenkapital
der Gesellschaft zu starken.

Die Anderung der Anleihe in eine Wandelanleihe mit Bezugsrechtsausschluss ist
erforderlich, da aufgrund der derzeitigen, oben beschriebenen finanziellen und bilanziellen
Situation der Gesellschaft eine Rickfiihrung der Anleihe aus Barmitteln zum vereinbarten
Falligkeitstermin schwierig erscheint.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist nach Auffassung des Vorstands auch unter
Bertcksichtigung der Interessen aller Beteiligten angemessen. Der Bezugsrechtsausschluss
liegt im Interesse der HPlI AG, da dadurch ihr Bedarf nach Reduzierung der
Finanzverbindlichkeiten und Starkung des Eigenkapitals erfullt wird. Gleichzeitig wird die
Liquiditat der Gesellschaft geschont, da insoweit wie die Wandlung in Aktien erfolgt weder
Zinsen noch Ruckzahlung fallig werden. Was die Interessen der Aktionare der HPI AG
betrifft, fihrt der Ausschluss des Bezugsrechts zwar zunachst zu einer rechnerischen
Verwasserung der Beteiligung des einzelnen Aktionars. Bericksichtigt man aber den
derzeitigen Kurs der Aktie der HPI AG mit ca. EUR 0,20 sowie den Wandlungspreis von
mindestens EUR 1,00 pro Aktie im Rahmen der kinftigen Wandlung von
Schuldverschreibungen gegen Aktien, so fuhrt die Wandlung aus wirtschaftlicher Sicht nicht
zu einer Verwasserung der Beteiligung der Aktiondre, sondern im Gegenteil zu einer
Steigerung des Wertes der Beteiligung.

Unabhangig davon, dass die Wandlung aus wirtschaftlicher Sicht zu keiner Verwasserung
der Beteiligung der Aktionére, sondern im Gegenteil zu einer Werterhéhung fihrt, besteht
dartiber hinaus jedenfalls fur Aktiondre, die nur mit einer relativ geringen Anzahl von Aktien
an der HPI AG beteiligt sind, die Moglichkeit, eine rechnerische Verwéasserung durch Zukauf
von Aktien Uber die Borse zu vermeiden. Aufgrund des deutlich unter dem Ausgabebetrag
liegenden Borsenkurses ware dabei der Zukauf von Aktien zu deutlich gunstigeren
Konditionen moglich, als dies bei der Zeichnung von Aktien zum Wandlungspreis von
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EUR 1,00 der Fall wéare.

Auch das vorgesehene Umtauschverhéltnis ist angemessen. Der Vorstand ist nach
pflichtgemaler Prifung zu der Auffassung gelangt, dass der nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelte theoretische Marktwert der wie vorgeschlagen zu
andernden Anleihe den Marktwert der bestehenden Anleihe im Zeitpunkt der Entscheidung
des Vorstands vom 2. November 2015, nicht Gibersteigen wurde.

Dies gilt unter der Bedingung, dass die Anleihebedingungen um die Einrdumung von nicht
abtrennbaren Wandlungsrechten auf den Erwerb von Aktien der Gesellschaft zu einem
Wandlungspreis von mindestens EUR 1,00 je neue Aktie berechtigen.

Bei dem Wandlungspreis von EUR 1,00 je Aktie handelt es sich um den
Mindestausgabebetrag nach 8§ 9 AktG. Vor dem Hintergrund des auf weniger als die Halfte
des Grundkapitals gesunkenen Eigenkapitals und des aktuellen Borsenkurses von ca. EUR
0,20 (der wahrend des gesamten laufenden Jahres 2015 nicht EUR 0,20 Uberschritten hat),
ist ein Uber dem Mindestbetrag liegender Wandlungspreis voraussichtlich nicht durchsetzbar
und ware auch nicht angemessen.

Im Ergebnis wird durch die Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten im Rahmen der
vorgeschlagenen Anderung der Anleihe in eine Wandelanleihe mit Bezugsrechtsausschluss
ein entscheidender Beitrag zur Sanierung der HPI AG geleistet, was allen Aktionaren der
Gesellschaft zu Gute kommt. Aus diesem Grund ist das Gesellschaftsinteresse an dem
beabsichtigten Bezugsrechtsausschluss hoher zu bewerten als das Interesse der einzelnen
Aktionare am Erhalt ihrer Bezugsrechte.

Insgesamt ist der Vorstand der Uberzeugung, dass die geplante Erganzung von
Schuldverschreibungen um Wandlungsrechte mit Bezugsrechtsausschluss im Interesse der
Gesellschaft liegt und die Interessen der Aktiondre angemessen berlcksichtigt werden. Rein
vorsorglich weist der Vorstand darauf hin, dass nach seiner Einschatzung die Zukunft der
Gesellschaft aufgrund der angespannten Liquiditats- und Vermogenslage der Gesellschaft
und der sich daraus ergebenden Risiken von der erfolgreichen Umsetzung der vorstehend
beschriebenen MalRnahme abhéngig ist.

Erst im Zusammenspiel mit der Durchfilhrung der KapitalmaRnahme kann das begonnene
Restrukturierungskonzept erfolgreich umgesetzt werden. Weitere Einzelheiten zur aktuellen
Situation bei der HPI AG sowie zum Restrukturierungskonzept werden den Aktiondren in der
Hauptversammlung vorgestellt und erlautert werden.

Minchen, im November 2015
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BERICHT DES VORSTANDES GEMASS § 186 ABS. 4 SATZ 2 AKTG ZU
TAGESORDNUNGSPUNKT 6 UBER DIE GRUNDE DES AUSSCHLUSSES DES
BEZUGSRECHTS BEI DER SCHAFFUNG EINES NEUEN GENEHMIGTEN KAPITALS

Der Vorstand hat gemaf3 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Gber die Grun-
de fur die in Punkt 6 der Tagesordnung vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht wird wie folgt
bekannt gemacht:

Die HPI AG befindet sich derzeit in einem Sanierungsprozess. Als Holdinggesellschaft
verfugt die HPI AG als wesentliche Einnahmequelle lediglich Uber Dividenden der
Beteiligungs- und Tochtergesellschaften. Wesentliche Tochtergesellschaften und
Beteiligungen haben jedoch aus unterschiedlichen Grinden in den Jahren 2012 bis 2014 so
geringe Ertrage erzielt, dass die Konzernbilanzen der Konzernabschlisse fur die
Geschaéftsjahre 2012 bis 2014 einen Verlust ausgewiesen haben bzw. voraussichtlich einen
Verlust ausweisen werden. Die HPI AG erhielt dadurch in drei aufeinander folgenden Jahren
keine hinreichende Liquiditatsausstattung von den Beteiligungs- und Tochtergesellschaften.
Da es sich bei der HPI AG um eine Holdinggesellschaft ohne eigene operative Tatigkeit
handelt, wurde die Liquiditat der HPI AG durch diese drei Jahre ohne hinreichende
Liguiditatsausstattung seitens der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften stark belastet.

Die HPI AG hat zudem in den vergangenen Jahren in gréRerem Umfang Fremdkapital
aufgenommen. Insgesamt belaufen sich die Finanzverbindlichkeiten der HPI AG derzeit auf
Uber EUR 14,5 Mio. Im Zusammenspiel mit den fehlenden Zuflissen aus den Beteiligungs-
und Tochtergesellschaften besteht ein Missverhaltnis zwischen den Fremdkapitalkosten und
den laufenden Zuflissen auf Ebene der HPI AG. Seit Ende 2014 konnten Zinszahlungen
zum jeweiligen Falligkeitstermin nicht geleistet werden, so dass eine Stundung der Zinsen
seitens der Glaubiger erforderlich war. Auch in Zukunft ist nach derzeitigem Stand davon
auszugehen, dass die HPI AG Zins- und Tilgungszahlungen zum jeweiligen Falligkeitstermin
nicht bzw. nicht vollumfanglich bedienen kénnen wird.

Zur Stabilisierung der Gesellschaft sowie zur mittelfristigen Wiedererlangung der Profitabilitat
im Hinblick auf das operative Ergebnis der HPI AG hat die Gesellschaft ein umfassendes
Restrukturierungsprogramm eingeleitet. Ziel dieses Restrukturierungsprogrammes ist, dass
die Ertrage der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften gesteigert und gleichzeitig die
Kosten innerhalb der HPI-Gruppe weiter gesenkt werden, damit voraussichtlich ab dem Jahr
2016 wieder positive Konzernergebnisse erzielt werden.

Neben der operativen Restrukturierung sind aber zur Uberwindung der aktuellen
Krisensituation auch eine Verbesserung der Liquiditatslage sowie eine Anpassung der
Finanzierungssituation der Gesellschaft notwendig. Hierzu hat die HPI AG seit der letzten
auBBerordentlichen Hauptversammlung am 26. Februar 2015 die Verhandlungen mit ihren
wesentlichen Glaubigern fortgeflihrt, die voraussichtlich zu einer erheblichen Entlastung fur
die HPI AG sowohl auf Ebene der Liquiditats- als auch auf Ebene der Vermdgenslage fihren
werden. Parallel dazu bendétigt die HPI AG aber sowohl zuséatzliche Liquiditat als auch eine
Starkung des Eigenkapitals.

Die in der Hauptversammlung vom 26. Februar 2015 beschlossene Kapitalerhhung gegen
Bareinlagen um bis zu EUR 4.000.000,00 wurde nicht durchgefiihrt, da die zur Durchfiihrung
der Kapitalerh6hung erforderliche Einigung mit den verschiedenen Glaubigergruppen vor
Ablauf der zur Eintragung der Durchfiihrung gesetzten Frist (30. Juni 2015) leider nicht
erzielt werden konnte. Ein Teil des geplanten Eigenkapital- und Liquiditatszuflusses wurde in
der Zwischenzeit durch eine Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen unter Ausschluss des
Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital 2011/l in H6he von EUR 725.000,00 gedeckt,
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die im August 2015 vollstandig von Carlson Ventures International Ltd. Gbernommen und
eingezahlt wurde. Die Durchfiihrung dieser Kapitalerhéhung wurde am 15. September 2015
in das Handelsregister eingetragen. Hiermit wurde das Grundkapital von EUR 7.359.586,00
um EUR 725.000 auf EUR 8.084.586,00 erhoht.

Nunmehr hat sich die Gesellschaft mit ihren wichtigsten Finanzglaubigern auf
Sanierungsbeitrdge in Gestalt von Teilforderungsverzichten bzw. der Wandlung von
Forderungen in Aktien oder in eigenkapitalahnliche Instrumente verstandigt. Die finale
Zustimmung der Glaubiger zu dem Restrukturierungskonzept steht allerdings derzeit noch
aus.

Die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2015 mit Bezugsrechtsausschluss erfolgt
nach der Einschatzung des Vorstands in erster Linie, um den Anleiheglaubigern, die ihre
Schuldverschreibungen in Aktien wandeln mdchten, Aktien anbieten zu kdnnen. Infolge der
Wandlung wirden die Anleiheforderungen der Glaubiger und damit die
Finanzverbindlichkeiten der HPI AG erléschen. Ergénzend dazu soll das Genehmigte Kapital
2015 dem Vorstand Flexibilitat bieten, um auf verénderte Situationen schnell reagieren zu
kénnen.

Nachfolgend wird dargelegt, aus welchen Grinden der Vorstand den Ausschluss des
Bezugsrechts im Rahmen der Kapitalerhthung aus genehmigtem Kapital als gerechtfertigt
ansieht:

1. In der Ermachtigung ist vorgesehen, dass der Vorstand das Bezugsrecht zugunsten
der Inhaber von Options- und Wandelschuldverschreibungen ausschlie3en kann.

Die Erméchtigung ermdglicht der Gesellschaft im Rahmen einer Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2015 neue Aktien zu schaffen, um diese den
Anleiheglaubigern, die ihre Wandelanleihen in Aktien umtauschen méchten, anbieten
zu konnen. Sollten die Anleiheglaubiger von ihren Wandlungsrechten Gebrauch
machen und ihre Wandlungsrechte in Aktien umtauschen, wére die Gesellschaft von
ihren Verpflichtungen zur Ruckzahlung der Anleihen befreit. Die beabsichtigte
Verwendung dieser Aktien mit Bezugsrechtsausschluss ist daher geeignet, die
Finanzverbindlichkeiten zu reduzieren und infolge dessen das Eigenkapital zu
starken.

Die beabsichtigte Verwendung der durch die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2015 geschaffenen Aktien mit Bezugsrechtsausschluss ist erforderlich, da aufgrund
der derzeitigen, oben beschriebenen finanziellen und bilanziellen Situation der
Gesellschaft eine Rickfuhrung der Anleihe aus Barmitteln zum vereinbarten
Falligkeitstermin schwierig erscheint.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist nach Auffassung des Vorstands auch unter
Berlicksichtigung  der Interessen aller Beteiligten  angemessen.  Der
Bezugsrechtsausschluss liegt im Interesse der HPI AG, da dadurch ihr Bedarf nach
Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten und Starkung des Eigenkapitals erfullt wird.

Was die Interessen der Aktionare der HPI AG betrifft, fihrt der Ausschluss des
Bezugsrechts zwar zunéchst zu einer rechnerischen Verwasserung der Beteiligung
des einzelnen Aktionars. Bericksichtigt man aber den derzeitigen Kurs der Aktie der
HPI AG mit ca. EUR 0,20 sowie den Wandlungspreis von mindestens EUR 1,00 pro
Aktie im Rahmen der kinftigen Wandlung von Schuldverschreibungen gegen Aktien,
so fuhrt die Wandlung aus wirtschaftlicher Sicht nicht zu einer Verwasserung der
Beteiligung der Aktionare, sondern im Gegenteil zu einer Steigerung des Wertes der
Beteiligung.
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Unabhangig davon, dass die Kapitalerhéhung aus wirtschaftlicher Sicht zu keiner
Verwasserung der Beteiligung der Aktionare, sondern im Gegenteil zu einer
Werterhohung fiihrt, besteht dartiber hinaus jedenfalls fur Aktionare, die nur mit einer
relativ geringen Anzahl von Aktien an der HPI AG beteiligt sind, die Mdglichkeit, eine
rechnerische Verwéasserung durch Zukauf von Aktien Uber die Bbrse zu vermeiden.
Aufgrund des deutlich unter dem Ausgabebetrag liegenden Bérsenkurses wéare dabei
der Zukauf von Aktien zu deutlich gunstigeren Konditionen méglich, als dies bei der
Zeichnung von Aktien zum Wandlungspreis von EUR 1,00 der Fall wére.

Im Ergebnis wird durch die Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten im Rahmen der
vorgeschlagenen Verwendung eigener Aktien ein entscheidender Beitrag zur
Sanierung der HPI AG geleistet, was allen Aktiondaren unserer Gesellschaft zu Gute
kommt. Aus diesem Grund ist das Gesellschaftsinteresse an dem beabsichtigten
Bezugsrechtsausschluss hoher zu bewerten als das Interesse der einzelnen
Aktiondare am Erhalt ihrer Bezugsrechte.

Der Vorstand soll ferner im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2015 ermachtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Kapitalerhbhungen gegen
Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien gegen Einbringung von Forderungen gegen
die Gesellschaft einschlie3lich Schuldverschreibungen das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieRen.

Die Erméchtigung ermdglicht der Gesellschaft im Rahmen einer Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2015 neue Aktien zu schaffen, um diese den
Darlehensglaubigern, die ihre Forderungen als Sacheinlagen einbringen méchten,
anbieten zu kdnnen.

Die beabsichtigte Kapitalerhbhung mit Bezugsrechtsausschluss ist fir die
Reduzierung der Verbindlichkeiten und der Starkung des Eigenkapitals der
Gesellschaft geeignet, da infolge der Einbringung von Forderungen gegen die
Gesellschaft und Zeichnung von Aktien durch die jeweiligen Glaubiger die
entsprechenden Finanzverbindlichkeiten der Gesellschaft erldschen wirden.

Die beabsichtigte Verwendung der durch die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2015 geschaffenen Aktien mit Bezugsrechtsausschluss ist erforderlich, da aufgrund
der derzeitigen, oben beschriebenen finanziellen und bilanziellen Situation der
Gesellschaft eine Ruckfiuhrung der Anleihe aus Barmitteln zum vereinbarten
Falligkeitstermin schwierig erscheint.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist nach Auffassung des Vorstands auch unter
Berlcksichtigung  der Interessen aller Beteiligten  angemessen.  Der
Bezugsrechtsausschluss liegt im Interesse der HPI AG, da dadurch ihr Bedarf nach
Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten und Stéarkung des Eigenkapitals erfillt wird.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist nach Auffassung des Vorstands auch unter
Berticksichtigung  der Interessen aller  Beteiligten  angemessen. Der
Bezugsrechtsausschluss liegt im Interesse der HPI AG, da dadurch ihr Bedarf nach
Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten und Starkung des Eigenkapitals erfullt wird.

Was die Interessen der Aktionare der HPlI AG betrifft, fuhrt der Ausschluss des
Bezugsrechts zwar zunéchst zu einer rechnerischen Verwadsserung der Beteiligung
des einzelnen Aktionars. Bericksichtigt man aber den derzeitigen Kurs der Aktie der
HPI AG mit ca. EUR 0,20 sowie den Wandlungspreis von mindestens EUR 1,00 pro
Aktie im Rahmen der kinftigen Wandlung von Schuldverschreibungen gegen Aktien,
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so fuhrt die Wandlung aus wirtschaftlicher Sicht nicht zu einer Verwasserung der
Beteiligung der Aktionare, sondern im Gegenteil zu einer Steigerung des Wertes der
Beteiligung.

Unabhéngig davon, dass die Kapitalerhbhung aus wirtschaftlicher Sicht zu keiner
Verwasserung der Beteiligung der Aktionare, sondern im Gegenteil zu einer
Werterhdhung fuhrt, besteht dartuber hinaus jedenfalls fur Aktion&re, die nur mit einer
relativ geringen Anzahl von Aktien an der HPI AG beteiligt sind, die Mdglichkeit, eine
rechnerische Verwéasserung durch Zukauf von Aktien Uber die Bérse zu vermeiden.
Aufgrund des deutlich unter dem Ausgabebetrag liegenden Bérsenkurses ware dabei
der Zukauf von Aktien zu deutlich gunstigeren Konditionen maoglich, als dies bei der
Zeichnung von Aktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 der Fall ware.

Im Ergebnis wird durch die Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten im Rahmen der
vorgeschlagenen Verwendung der aufgrund der vorgeschlagenen Erméchtigung zu
schaffenden Aktien ein entscheidender Beitrag zur Sanierung der HPI AG geleistet,
was allen Aktionaren unserer Gesellschaft zu Gute kommt. Aus diesem Grund ist das
Gesellschaftsinteresse an dem beabsichtigten Bezugsrechtsausschluss hdher zu
bewerten als das Interesse der einzelnen Aktionare am Erhalt ihrer Bezugsrechte.

Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2015 ermachtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen. Dies ist erforderlich, um ein technisch durchfiihrbares
Bezugsverhéltnis darstellen zu kdonnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse
oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Der mdgliche
Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrdge gering.
Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen
Grunden fiur sachlich gerechtfertigt und gegentiber den Aktionaren fiir angemessen.

Der Vorstand soll ferner im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2015 ermachtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapitalerhéhungen
gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen,  Unternehmensteilen oder Beteiligungen an  Unternehmen
auszuschlieen. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bezweckt
die Mdoglichkeit, gegen Gewahrung von Aktien der Gesellschaft den Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen zu
ermoglichen. Hierdurch kann die Gesellschaft im Interesse ihrer Aktionare flexibel
handeln und schneller den Erwerb solcher Unternehmen oder Unternehmensteile
durchfihren. Um auch Beteiligungen erwerben zu koénnen, deren Inhaber als
Gegenleistung die Verschaffung von stimmberechtigten Aktien der erwerbenden
Gesellschaft verlangen, ist die vorgeschlagene Erméchtigung sinnvoll und notwendig.
Zwar kommt es durch den Bezugsrechtsausschluss zu einer Verringerung der
relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen
Aktionare. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts ware jedoch der Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen gegen
Gewédhrung von Aktien nicht mdglich. Die damit verbundenen Vorteile fir die
Gesellschaft und damit auch fur die Aktiondre wéren nicht erreichbar.

Bisher bestehen keine konkreten Plane fir solche Erwerbsvorhaben. Wenn sich
Moglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen konkretisieren, wird der Vorstand sorgfaltig prifen, ob er von dem
Genehmigten Kapital 2015 zu diesem Zweck gegen Ausgabe von Aktien Gebrauch
machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn der Unternehmens- oder
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Beteiligungserwerb im Interesse der Gesellschaft liegt. Nur dann wird auch der
Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilen. Basis fur die Bewertung der Aktien der
Gesellschaft und der zu erwerbenden Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen wird ein neutrales Wertgutachten einer
Wirtschaftsprifungsgesellschaft oder einer anerkannten Investmentbank sein.

5. Zudem soll das Bezugsrecht beim Genehmigten Kapital 2015 ausgeschlossen
werden konnen, wenn die Volumenvorgaben und die Ubrigen Anforderungen fir
einen Bezugsrechtsausschluss nach 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfullt sind. Die
Maoglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll die Verwaltung in die Lage versetzen,
kurzfristig gunstige Borsensituationen auszunutzen und dabei durch die marktnahe
Preisfestsetzung einen moglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine
groltmogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Eine derartige Kapitalerh6hung
fuhrt wegen der schnelleren Handlungsmdoglichkeit erfahrungsgemafR zu einem
hoheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapitalerhbhung mit Bezugsrechte der
Aktionare. Es kommt zwar dadurch zu einer Verringerung der relativen
Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionare.
Aktionare, die ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen Stimmrechtsanteil
erhalten mdéchten, haben jedoch die Mdglichkeit, die hierfur erforderliche Aktienzahl
Uber die Borse zu erwerben.

Bei der Abwéagung aller genannten Umstande halten sowohl der Vorstand als auch
der Aufsichtsrat den Bezugsrechtsausschluss in den genannten Fallen aus den
vorgenannten Grinden fur sachlich gerechtfertigt und angemessen. Hierbei wurde
auch der zulasten der Aktionare eintretende Verwasserungseffekt bericksichtigt.

Rein vorsorglich weist der Vorstand darauf hin, dass nach seiner Einschatzung die Zukunft
der Gesellschaft aufgrund der angespannten Liquiditdts- und Vermobgenslage der
Gesellschaft und der sich daraus ergebenden Risiken von der erfolgreichen Umsetzung der
vorstehend beschriebenen Malinahme abh&ngig ist.

Erst im Zusammenspiel mit der Durchfihrung der Kapitalmalinahme kann das begonnene
Restrukturierungskonzept erfolgreich umgesetzt werden. Weitere Einzelheiten zur aktuellen
Situation bei der HPI AG sowie zum Restrukturierungskonzept werden den Aktiondren in der
Hauptversammlung vorgestellt und erlautert werden.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2015 Bericht erstatten.

Minchen, im November 2015
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BERICHT DES VORSTANDS AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG GEMASS §8 71 ABSATZ 1
NUMMER 8, 186 ABSATZ 4 AKTG ZU TAGESORDNUNGSPUNKT 7 UBER DEN
AUSSCHLUSS DES BEZUGSRECHTS BEI DER VERWENDUNG EIGENER AKTIEN

Der Vorstand hat gemafl 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Uber die
Grinde fur die in Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagene Erméchtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht wird wie
folgt bekannt gemacht:

Die HPI AG befindet sich derzeit in einem Sanierungsprozess. Als Holdinggesellschaft
verfugt die HPI AG als wesentliche Einnahmequelle lediglich Uber Dividenden der
Beteiligungs- und Tochtergesellschaften. Wesentliche Tochtergesellschaften und
Beteiligungen haben jedoch aus unterschiedlichen Griinden in den Jahren 2012 bis 2014 so
geringe Ertrdge erzielt, dass die Konzernbilanzen der Konzernabschlisse fur die
Geschaéftsjahre 2012 bis 2014 einen Verlust ausgewiesen haben bzw. voraussichtlich einen
Verlust ausweisen werden. Die HPI AG erhielt dadurch in drei aufeinander folgenden Jahren
keine hinreichende Liquiditatsausstattung von den Beteiligungs- und Tochtergesellschaften.
Da es sich bei der HPI AG um eine Holdinggesellschaft ohne eigene operative Tatigkeit
handelt, wurde die Liquiditat der HPI AG durch diese drei Jahre ohne hinreichende
Liguiditatsausstattung seitens der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften stark belastet.

Die HPI AG hat zudem in den vergangenen Jahren in gréRerem Umfang Fremdkapital
aufgenommen. Insgesamt belaufen sich die Finanzverbindlichkeiten der HPI AG derzeit auf
Uber EUR 14,5 Mio. Im Zusammenspiel mit den fehlenden Zufliissen aus den Beteiligungs-
und Tochtergesellschaften besteht ein Missverhéltnis zwischen den Fremdkapitalkosten und
den laufenden Zuflissen auf Ebene der HPI AG. Seit Ende 2014 konnten Zinszahlungen
zum jeweiligen Falligkeitstermin nicht geleistet werden, so dass eine Stundung der Zinsen
seitens der Glaubiger erforderlich war. Auch in Zukunft ist nach derzeitigem Stand davon
auszugehen, dass die HPI AG Zins- und Tilgungszahlungen zum jeweiligen Falligkeitstermin
nicht bzw. nicht vollumféanglich bedienen kénnen wird.

Zur Stabilisierung der Gesellschaft sowie zur mittelfristigen Wiedererlangung der Profitabilitat
im Hinblick auf das operative Ergebnis der HPI AG hat die Gesellschaft ein umfassendes
Restrukturierungsprogramm eingeleitet. Ziel dieses Restrukturierungsprogrammes ist, dass
die Ertrage der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften gesteigert und gleichzeitig die
Kosten innerhalb der HPI-Gruppe weiter gesenkt werden, damit voraussichtlich ab dem Jahr
2016 wieder positive Konzernergebnisse erzielt werden.

Neben der operativen Restrukturierung sind aber zur Uberwindung der aktuellen
Krisensituation auch eine Verbesserung der Liquiditatslage sowie eine Anpassung der
Finanzierungssituation der Gesellschaft notwendig. Hierzu hat die HPI AG seit der letzten
auBBerordentlichen Hauptversammlung am 26. Februar 2015 die Verhandlungen mit ihren
wesentlichen Glaubigern fortgefiihrt, die voraussichtlich zu einer erheblichen Entlastung fur
die HPI AG sowohl auf Ebene der Liquiditéats- als auch auf Ebene der Vermogenslage fihren
werden. Parallel dazu bendtigt die HPI AG aber sowohl zusatzliche Liquiditat als auch eine
Starkung des Eigenkapitals.

Die in der Hauptversammlung vom 26. Februar 2015 beschlossene Kapitalerhéhung gegen
Bareinlagen um bis zu EUR 4.000.000,00 wurde nicht durchgefiihrt, da die zur Durchfiihrung
der Kapitalerhéhung erforderliche Einigung mit den verschiedenen Glaubigergruppen vor
Ablauf der zur Eintragung der Durchfiihrung gesetzten Frist (30. Juni 2015) leider nicht
erzielt werden konnte. Ein Teil des geplanten Eigenkapital- und Liquiditatszuflusses wurde in
der Zwischenzeit durch eine Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen unter Ausschluss des
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Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital 2011/1 in Héhe von EUR 725.000,00 gedeckt,
die im August 2015 vollstandig von Carlson Ventures International Ltd. tbernommen und
eingezahlt wurde. Die Durchfiihrung dieser Kapitalerhéhung wurde am 15. September 2015
in das Handelsregister eingetragen. Hiermit wurde das Grundkapital von EUR 7.359.586,00
um EUR 725.000 auf EUR 8.084.586,00 erhoht.

Nunmehr hat sich die Gesellschaft mit ihren wichtigsten Finanzglaubigern auf
Sanierungsbeitrdge in Gestalt von Teilforderungsverzichten bzw. der Wandlung von
Forderungen in Aktien oder in eigenkapitalahnliche Instrumente verstandigt. Die finale
Zustimmung der Glaubiger zu dem Restrukturierungskonzept steht allerdings derzeit noch
aus.

Nachfolgend wird dargelegt, aus welchen Grinden der Vorstand den Ausschluss des
Bezugsrechts im Rahmen der Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien als gerechtfertigt
ansieht:

Die Erméachtigung ermoglicht es der Gesellschaft eigene Aktien zu erwerben, um diese den
Anleiheglaubigern, die ihre Wandelanleihen in Aktien umtauschen mdchten, anbieten zu
kénnen. Sollten die Anleiheglaubiger von ihren Wandlungsrechten Gebrauch machen und
ihre  Wandlungsrechte in Aktien umtauschen, wéare die Gesellschaft von ihren
Verpflichtungen zur Rickzahlung der Anleihen befreit. Die beabsichtigte Verwendung
eigener Aktien mit Bezugsrechtsausschluss ist daher geeignet, die Finanzverbindlichkeiten
zu reduzieren und infolge dessen das Eigenkapital zu starken.

Die beabsichtigte Verwendung eigener Aktien mit Bezugsrechtsausschluss ist erforderlich,
da aufgrund der derzeitigen, oben beschriebenen finanziellen und bilanziellen Situation der
Gesellschaft eine Ruckfuhrung der Anleihe aus Barmitteln zum vereinbarten Falligkeitstermin
schwierig erscheint.

Die vorgeschlagene Kapitalerhbhung kann daher nach Einschatzung des Vorstands einen
wichtigen Beitrag zur Reduzierung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft leisten.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist nach Auffassung des Vorstands auch unter
Bertcksichtigung der Interessen aller Beteiligten angemessen. Der Bezugsrechtsausschluss
liegt im Interesse der HPI AG, da dadurch ihr Bedarf nach Starkung ihres Eigenkapitals und
Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten erfiillt wird.

Was die Interessen der Aktionare betrifft, kbnnen die von der Gesellschaft erworbenen
eigenen Aktien Uber die Borse oder ein offentliches Angebot wieder veraufRert werden. Mit
diesen Moglichkeiten des Verkaufs wird auch bei der Verau3erung das Recht der Aktionare
auf Gleichbehandlung gewahrt. Die erworbenen Aktien kdnnen aber auch ohne erneuten
Hauptversammlungsbeschluss eingezogen werden, mit der Folge, dass hierdurch das
Grundkapital der Gesellschaft herabgesetzt wird. Darliber hinaus sieht die vorgeschlagene
Erméachtigung aber auch vor, dass die erworbenen Aktien in anderer Weise als uber die
Borse oder ein Angebot an alle Aktionare veraul3ert werden koénnen, sofern in
entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG der Verkaufspreis den
Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerdufRerung nicht wesentlich
unterschreitet und damit eine Verwéasserung des Kurses vermieden wird. Die Ermé&chtigung
erlaubt daher nur einen Abschlag von hdchstens 5% auf den durchschnittlichen Schlusskurs
fur die Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an den letzten drei Borsentagen vor Begrindung der Verpflichtung zur
Veraulierung.

Im Ergebnis wird durch die Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten im Rahmen der
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vorgeschlagenen Verwendung eigener Aktien ein entscheidender Beitrag zur Sanierung der
HPI AG geleistet, was allen Aktionaren unserer Gesellschaft zu Gute kommt. Aus diesem
Grund ist das Gesellschaftsinteresse an dem beabsichtigten Bezugsrechtsausschluss héher
zu bewerten als das Interesse der einzelnen Aktionare am Erhalt ihrer Bezugsrechte.

Die vorgeschlagene Ermachtigung ermdglicht es der Gesellschaft auRerdem, eigene Aktien
zu erwerben, um diese als Gegenleistung fir den Erwerb von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen als Akquisitionswahrung verwenden zu konnen. Der
internationale Wettbewerb erfordert zunehmend diese Art der Gegenleistung. Die
vorgesehene Erméchtigung gibt dem Vorstand den notwendigen Handlungsspielraum, um
auf dem nationalen und internationalen Markt rasch und flexibel auf vorteilhafte Angebote
oder sich ansonsten bietende Gelegenheiten reagieren und Moglichkeiten zur
Unternehmenserweiterung durch den Erwerb von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen gegen Ausgabe von Aktien im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare ausnutzen zu kdnnen.

Rein vorsorglich weist der Vorstand darauf hin, dass nach seiner Einschétzung die Zukunft
der Gesellschaft aufgrund der angespannten Liquiditats- und Vermbgenslage der
Gesellschaft und der sich daraus ergebenden Risiken von der erfolgreichen Umsetzung der
vorstehend beschriebenen Malinahme abh&ngig ist.

Erst im Zusammenspiel mit der Durchfiihrung der KapitalmaRnahme kann das begonnene
Restrukturierungskonzept erfolgreich umgesetzt werden. Weitere Einzelheiten zur aktuellen
Situation bei der HPI AG sowie zum Restrukturierungskonzept werden den Aktionaren in der
Hauptversammlung vorgestellt und erlautert werden.

Munchen, im November 2015
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BERICHT DES VORSTANDES GEMASS § 186 ABS. 4 SATZ 2 AKTG ZzU
TAGESORDNUNGSPUNKT 8 UBER DIE GRUNDE DES AUSSCHLUSSES DES
BEZUGSRECHTS BElI DER KAPITALERHOHUNG GEGEN SACHEINLAGEN UND
ANGEMESSENHEIT DES AUSGABEBETRAGS

Der Vorstand hat gemaf3 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Gber die Grin-
de fur die in Punkt 8 der Tagesordnung vorgeschlagene Erméachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht wird wie folgt
bekannt gemacht:

Die HPI AG befindet sich derzeit in einem Sanierungsprozess. Als Holdinggesellschaft
verfugt die HPI AG als wesentliche Einnahmequelle lediglich Uber Dividenden der
Beteiligungs- und Tochtergesellschaften. Wesentliche Tochtergesellschaften und
Beteiligungen haben jedoch aus unterschiedlichen Griinden in den Jahren 2012 bis 2014 so
geringe Ertrdge erzielt, dass die Konzernbilanzen der Konzernabschlisse fir die
Geschaéftsjahre 2012 bis 2014 einen Verlust ausgewiesen haben bzw. voraussichtlich einen
Verlust ausweisen werden. Die HPI AG erhielt dadurch in drei aufeinander folgenden Jahren
keine hinreichende Liquiditatsausstattung von den Beteiligungs- und Tochtergesellschaften.
Da es sich bei der HPI AG um eine Holdinggesellschaft ohne eigene operative Tatigkeit
handelt, wurde die Liquiditat der HPI AG durch diese drei Jahre ohne hinreichende
Liguiditatsausstattung seitens der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften stark belastet.

Die HPI AG hat zudem in den vergangenen Jahren in gréRerem Umfang Fremdkapital
aufgenommen. Insgesamt belaufen sich die Finanzverbindlichkeiten der HPI AG derzeit auf
Uber EUR 14,5 Mio. Im Zusammenspiel mit den fehlenden Zuflissen aus den Beteiligungs-
und Tochtergesellschaften besteht ein Missverhéltnis zwischen den Fremdkapitalkosten und
den laufenden Zuflissen auf Ebene der HPI AG. Seit Ende 2014 konnten Zinszahlungen
zum jeweiligen Falligkeitstermin nicht geleistet werden, so dass eine Stundung der Zinsen
seitens der Glaubiger erforderlich war. Auch in Zukunft ist nach derzeitigem Stand davon
auszugehen, dass die HPI AG Zins- und Tilgungszahlungen zum jeweiligen Falligkeitstermin
nicht bzw. nicht vollumféanglich bedienen kénnen wird.

Zur Stabilisierung der Gesellschaft sowie zur mittelfristigen Wiedererlangung der Profitabilitéat
im Hinblick auf das operative Ergebnis der HPI AG hat die Gesellschaft ein umfassendes
Restrukturierungsprogramm eingeleitet. Ziel dieses Restrukturierungsprogrammes ist, dass
die Ertrage der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften gesteigert und gleichzeitig die
Kosten innerhalb der HPI-Gruppe weiter gesenkt werden, damit voraussichtlich ab dem Jahr
2016 wieder positive Konzernergebnisse erzielt werden.

Neben der operativen Restrukturierung sind aber zur Uberwindung der aktuellen
Krisensituation auch eine Verbesserung der Liquiditatslage sowie eine Anpassung der
Finanzierungssituation der Gesellschaft notwendig. Hierzu hat die HPI AG seit der letzten
auBBerordentlichen Hauptversammlung am 26. Februar 2015 die Verhandlungen mit ihren
wesentlichen Glaubigern fortgefiihrt, die voraussichtlich zu einer erheblichen Entlastung fur
die HPI AG sowohl auf Ebene der Liquiditéats- als auch auf Ebene der Vermdgenslage fihren
werden. Parallel dazu bendtigt die HPI AG aber sowohl zusatzliche Liquiditat als auch eine
Starkung des Eigenkapitals.

Die in der Hauptversammlung vom 26. Februar 2015 beschlossene Kapitalerhéhung gegen
Bareinlagen um bis zu EUR 4.000.000,00 wurde nicht durchgefiuihrt, da die zur Durchfihrung
der Kapitalerhéhung erforderliche Einigung mit den verschiedenen Glaubigergruppen vor
Ablauf der zur Eintragung der Durchfiihrung gesetzten Frist (30. Juni 2015) leider nicht
erzielt werden konnte. Ein Teil des geplanten Eigenkapital- und Liquiditatszuflusses wurde in
der Zwischenzeit durch eine Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen unter Ausschluss des
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Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital 2011/1 in Héhe von EUR 725.000,00 gedeckt,
die im August 2015 vollstéandig von Carlson Ventures International Ltd. bernommen und
eingezahlt wurde. Die Durchfiihrung dieser Kapitalerhéhung wurde am 15. September 2015
in das Handelsregister eingetragen. Hiermit wurde das Grundkapital von EUR 7.359.586,00
um EUR 725.000 auf EUR 8.084.586,00 erhoht.

Nunmehr hat sich die Gesellschaft mit ihren wichtigsten Finanzglaubigern auf
Sanierungsbeitrdge in Gestalt von Teilforderungsverzichten bzw. der Wandlung von
Forderungen in Aktien oder in eigenkapitalahnliche Instrumente verstandigt. Die finale
Zustimmung der Glaubiger zu dem Restrukturierungskonzept steht allerdings derzeit noch
aus.

In diesem Zusammenhang hat sich einer der Finanzglaubiger der Gesellschaft, die Camkan
Invest S.a.r.l, bereit erklart, seine nach erfolgtem Teilverzicht noch bestehende
Darlehensforderung in Hohe von EUR 1.758.922,12 als Sacheinlage einzubringen und dafir
Aktien zu beziehen.

Nachfolgend wird dargelegt, aus welchen Grinden der Vorstand den Ausschluss des
Bezugsrechts im Rahmen der Sachkapitalerh6hung als gerechtfertigt ansieht:

Die beabsichtigte Sachkapitalerhohung mit Bezugsrechtsausschluss ist fir die Reduzierung
der Verbindlichkeiten und der Starkung des Eigenkapitals der Gesellschaft geeignet, da
infolge der Einbringung der Darlehensforderung von Camkan Invest S.a.r.| als Sacheinlage
und der darauf folgenden Zeichnung von Aktien durch Camkan Invest S.a.r.| die
Darlehensverbindlichkeit der Gesellschaft erldschen wirde.

Die beabsichtigte Sachkapitalerhdhung mit Bezugsrechtsausschluss ist erforderlich, da
aufgrund der derzeitigen, oben beschriebenen finanziellen und bilanziellen Situation der
Gesellschaft eine Ruckfihrung des Darlehens aus Barmitteln zum vereinbarten
Falligkeitstermin schwierig erscheint.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist nach Auffassung des Vorstands auch unter
Bertiicksichtigung der Interessen aller Beteiligten angemessen. Der Bezugsrechtsausschluss
liegt im Interesse der HPI AG, da dadurch ihre Darlehensverbindlichkeit erlischt. Was die
Interessen der Aktiondre der HPI AG betrifft, fihrt der Ausschluss des Bezugsrechts zwar
zunachst zu einer rechnerischen Verwasserung der Beteiligung des einzelnen Aktionars.
Berlicksichtigt man aber den derzeitigen Kurs der Aktie der HPlI AG mit ca. EUR 0,20 (der
auch im laufenden Jahr 2015 EUR 0,30 nicht Giberschritten hat) sowie den Ausgabepreis von
EUR 1,00 pro Aktie im Rahmen der vorgeschlagenen Kapitalerhbhung, so flhrt die
Kapitalerhthung aus wirtschaftlicher Sicht nicht zu einer Verwasserung der Beteiligung der
Aktionare, sondern im Gegenteil zu einer Steigerung des Wertes der Beteiligung.

Unabhangig davon, dass die Kapitalerhbhung aus wirtschaftlicher Sicht zu keiner
Verwasserung der Beteiligung der Aktionare, sondern im Gegenteil zu einer Werterh6hung
fuhrt, besteht dariiber hinaus jedenfalls fir Aktion&re, die nur mit einer relativ geringen
Anzahl von Aktien an der HPI AG beteiligt sind, die Mdglichkeit, eine rechnerische
Verwdasserung durch Zukauf von Aktien Gber die Borse zu vermeiden. Aufgrund des deutlich
unter dem Ausgabebetrag liegenden Borsenkurses ware dabei der Zukauf von Aktien zu
deutlich gulinstigeren Konditionen maoglich, als dies bei der Zeichnung von Aktien zum
Ausgabebetrag von EUR 1,00 der Fall wére.

Auch der vorgesehene Ausgabebetrag von EUR 1,00 je neuer Aktie ist angemessen. Bei
dem Ausgabebetrag handelt es sich um den Mindestausgabebetrag nach 8§ 9 AktG. Vor dem
Hintergrund des voraussichtlich auf weniger als die Halfte des Grundkapitals gesunkenen
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Eigenkapitals und des aktuellen Bdrsenkurses von ca. EUR 0,20 (der auch Uber das
gesamte Jahr nicht EUR 0,30 Uberschritten hat), ist ein Gber dem Mindestbetrag liegender
Ausgabebetrag nicht durchsetzbar und ware auch nicht angemessen.

Im Ergebnis wird durch das Erléschen der Darlehensverbindlichkeit der Gesellschaft als
Konsequenz der vorgeschlagenen Kapitalerhbhung ein entscheidender Beitrag zur
Sanierung der HPI AG geleistet, was allen Aktionaren unserer Gesellschaft zu Gute kommt.
Aus diesem Grund ist das Gesellschaftsinteresse an dem beabsichtigten
Bezugsrechtsausschluss hoher zu bewerten als das Interesse der einzelnen Aktionare am
Erhalt inrer Bezugsrechte.

Insgesamt ist der Vorstand der Uberzeugung, dass die geplante Kapitalerhdhung mit
Bezugsrechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft liegt und die Interessen der Aktionare
angemessen bericksichtigt werden. Rein vorsorglich weist der Vorstand darauf hin, dass
nach seiner Einschatzung die Zukunft der Gesellschaft aufgrund der angespannten
Liguiditats- und Vermdgenslage der Gesellschaft und der sich daraus ergebenden Risiken
von der erfolgreichen Umsetzung der vorstehend beschriebenen KapitalmalZnahme
abhéngig ist.

Erst im Zusammenspiel mit der Durchfiihrung der KapitalmaRnahme kann das begonnene
Restrukturierungskonzept erfolgreich umgesetzt werden. Weitere Einzelheiten zur aktuellen
Situation bei der HPI AG sowie zum Restrukturierungskonzept werden den Aktionéaren in der
Hauptversammlung vorgestellt und erlautert werden.

Munchen, im November 2015



